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Andamento dei comparti
Dati aggiornati al 31/10/2006

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali e sono calcolate solo nei casi in cui i comparti abbiano almeno un anno solare di vi-
ta. Il sottoscrittore dei comparti viene assoggettato ad una ritenuta del 12,5% a titolo di imposta sulla differenza tra il valore di ri-
scatto delle quote e il valore medio ponderato di sottoscrizione delle stesse.

Per ogni comparto il paragrafo COME INVESTE descrive sinteticamente la politica gestionale perseguita dal gestore nell’ambito di
quanto indicato dal Prospetto. Per i comparti obbligazionari e bilanciati è evidenziato il merito creditizio degli emittenti. Il merito
creditizio (o rating) è un indicatore sintetico del grado di solvibilità di un soggetto (Stato o impresa) che emette strumenti finanzia-
ri di natura obbligazionaria. Il rating assegnato dalle due principali agenzie indipendenti (Moody’s e Standard & Poor’s) va da AAA
assegnato ad emittenti che offrono altissime garanzie di solvibilità, a C che individua emittenti scarsamente affidabili. La lettera D
indica che l'emittente è in una situazione di insolvenza. Alcune obbligazioni sono invece “No Rating” in quanto il grado di solvibi-
lità dei loro emittenti non è stato valutato.

Per il Comparto Bilanciato la tabella “Strumenti derivati” esprime la percentuale (rispetto al patrimonio) degli impegni assunti dal
comparto a fronte degli strumenti derivati e delle altre operazioni a termine che il gestore utilizza, in conformità a quanto indica-
to dal Prospetto Informativo, allo scopo di coprire i rischi di mercato e quello di credito presenti nel portafoglio del comparto.

I grafici “Ripartizione dell’investimento azionario tra i principali settori” e “Ripartizione dell’investimento azionario tra i principali
mercati” forniscono i dati relativi agli investimenti azionari del Comparto comprensivi degli strumenti finanziari derivati.
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INIZIO OPERATIVITÀ 23/02/2005
PATRIMONIO NETTO 16.606.255 EURO

VALORE QUOTA 118,97 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI AZIONARI AMERICA

Come investe
Principalmente in azioni, obbligazioni convertibili in azioni o qualun-
que altro valore assimilabile ad azioni di emittenti situati negli Stati
Uniti d’America e/o in Canada o quotato in una borsa valori negli
Stati Uniti d’America e/o in Canada o negoziato in un altro mercato
regolamentato degli stessi paesi. Il patrimonio netto di questo Com-
partimento potrà anche essere investito in obbligazioni o altri titoli
di credito assimilati a valori mobiliari.

Il grado di rischio

Variabilità annua
Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo marca-
to) in ragione dell’andamento dei mercati azionari, che dipende
principalmente: dalle aspettative degli investitori sui profitti delle
aziende quotate; dalla dinamica dei tassi d’interesse. Il valore della
quota varia anche in ragione del tasso di cambio fra l’euro e le divise
di Usa e Canada.

Il Benchmark
Il benchmark del Comparto è l’indice MSCI North America (in Euro).

A chi è consigliato
Come per tutti gli investimenti azionari, i rendimenti attesi nel lungo
periodo sono elevati; di contro, nel breve periodo la variabilità è alta
ed esiste la possibilità di rendimenti negativi. Per questo il comparto
è consigliato ai risparmiatori con un orizzonte temporale lungo (ol-
tre i 7 anni) e con una propensione al rischio molto alta.

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO BENCHMARK

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 1,8% 3,4%

RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 8,0%

RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - -1,2%
Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/09/2006)

Molto alto

Ripartizione dell’investimento azionario tra i principali mercati

10 principali titoli in portafoglio

EXXON MOBIL CORP. 2,9% PROCTER & GAMBLE CO 1,5%

GENERAL ELECTRIC 2,5% JOHNSON & JOHNSON 1,4%

BANK OF AMERICA CO. 1,8% PFIZER INC. 1,4%

MICROSOFT CORP. 1,7% ALTRIA GROUP INC 1,2%

CITIGROUP INC 1,7% CHEVRON CORP 1,1%

Ripartizione dell’investimento azionario tra i principali settori 

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark 

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)

mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)
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Stati uniti 91,9%

Canada 7,1%

Antille olandesi 0,6%

Cayman islands 0,3%

Bermude 0,1%

Singapore 0%

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.

Azionario Nord America
Comparti Azionari Geografici

Dati aggiornati al 31.10.06
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INIZIO OPERATIVITÀ 2/03/2005
PATRIMONIO NETTO 28.373.883 EURO

VALORE QUOTA 128,26 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI AZIONARI PACIFICO

Come investe
Principalmente in azioni, obbligazioni convertibili in azioni o qualun-
que altro valore assimilabile ad azioni di emittenti situati in Giappo-
ne o quotato in una borsa valori in Giappone o negoziato in un altro
mercato regolamentato in Giappone. Il patrimonio netto di questo
Compartimento potrà anche essere investito in obbligazioni o altri
titoli di credito assimilati a valori mobiliari.

Il grado di rischio

Variabilità annua
Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo marca-
to) in ragione dell’andamento dei mercati azionari, che dipende
principalmente: dalle aspettative degli investitori sui profitti delle
aziende quotate; dalla dinamica dei tassi d’interesse. Il valore della
quota varia anche in ragione del tasso di cambio fra l’euro e lo yen.

Il Benchmark
Il benchmark del Comparto è l’indice MSCI Japan (in Euro).

A chi è consigliato
Come per tutti gli investimenti azionari, i rendimenti attesi nel lungo
periodo sono elevati; di contro, nel breve periodo la variabilità è alta
ed esiste la possibilità di rendimenti negativi. Per questo il comparto
è consigliato ai risparmiatori con un orizzonte temporale lungo (ol-
tre i 7 anni) e con una propensione al rischio molto alta.

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO BENCHMARK

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 5,5% 6,6%

RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 12,4%

RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 2,9%
Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/09/2006)

Molto alto

10 principali titoli in portafoglio

TOYOTA MOTOR CORP. 5,9% TAKEDA PHARMACEUTICAL 2,0%

MITSUBISHI UFJ FIN 3,8% HONDA MOTORS 1,9%

MIZUHO FINANCIAL GR. 2,5% SONY CORP/TOKIO 1,5%

SUMITOMO MITSUI FIN G 2,2% MATSUSHITA ELECT.IND 1,5%

CANON INC. 2,0% TOKYO ELECTRIC POWER 1,2%

Ripartizione dell’investimento azionario tra i principali settori 

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark 

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)

mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark 
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Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.

Azionario Giappone
Comparti Azionari Geografici

Dati aggiornati al 31.10.06
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INIZIO OPERATIVITÀ 9/02/2005
PATRIMONIO NETTO 18.711.473 EURO

VALORE QUOTA 120,97 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI AZIONARI INTERNAZIONALI

Come investe
Principalmente in azioni, obbligazioni convertibili in azioni o qualun-
que altro valore assimilabile ad azioni quotato in una borsa valori o
negoziato in un mercato regolamentato in qualunque Stato, mem-
bro o non membro dell’Unione Europea, dell’America del Nord o del
Sud, dell’Africa, dell’Asia o dell’Oceania. Il patrimonio netto di que-
sto Comparto potrà anche essere investito in obbligazioni o altri ti-
toli di credito assimilati a valori mobiliari.

Il grado di rischio

Variabilità annua
Il valore della quota varia ogni giorno (anche in modo marcato) in ra-
gione dell’andamento dei mercati azionari, che dipende principal-
mente: dalle aspettative degli investitori sui profitti delle aziende
quotate; dalla dinamica dei tassi d’interesse. Il valore della quota va-
ria anche in ragione del tasso di cambio fra l’euro e le altre valute.

Il Benchmark
Il benchmark del Comparto è l’indice MSCI World (in Euro).

A chi è consigliato
Come per tutti gli investimenti azionari, i rendimenti attesi nel lungo
periodo sono elevati; di contro, nel breve periodo la variabilità è alta
ed esiste la possibilità di rendimenti negativi. Per questo il comparto
è consigliato ai risparmiatori con un orizzonte temporale lungo (ol-
tre i 7 anni) e con un’alta propensione al rischio.

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO BENCHMARK

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 6,0% 6,8%

RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 11,5%

RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 1,3%
Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/09/2006)

Alto

Ripartizione dell’investimento azionario tra i principali mercati

10 principali titoli in portafoglio

EXXON MOBIL CORP. 1,8% BP PLC 1,0%

GENERAL ELECTRIC 1,5% PROCTER & GAMBLE CO 1,0%

MICROSOFT CORP. 1,1% HSBC HLD /LON/ 0,8%

CITIGROUP INC 1,1% PFIZER INC. 0,8%

BANK OF AMERICA CO. 1,0% ALTRIA GROUP INC 0,8%

Ripartizione dell’investimento azionario tra i principali settori 

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark 

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)

mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)
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Stati uniti 49,6%

Regno unito 11,4%

Giappone 11,3%

Altri 8,4%

Francia 4,6%

Canada 3,6%

Germania 3,5%

Svizzera 3,4%

Australia 2,4%

Italia 1,8%

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.

Azionario Internazionale
Comparti Azionari Geografici

Dati aggiornati al 31.10.06
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Le commissioni

COMPARTI COMMISSIONI DI GESTIONE (su base annua)

COMPARTI OBBLIGAZIONARI EURO

Obbligazionario Monetario TV 0,65%

Obbligazionario Euro Breve Termine 0,80%

Obbligazionario Euro Medio Termine 0,80%

Obbligazionario Euro Lungo Termine 1,10%

Obbligazionario Euro Monetario 0,65%

COMPARTI OBBLIGAZIONARI INTERNAZIONALI

Obbligazionario Misto 1,20%

Obbligazionario Dollari 1,30%

Obbligazionario Internazionale 1,30%

COMPARTI BILANCIATI

Bilanciato 1,40%

COMPARTI AZIONARI GEOGRAFICI

Azionario Euro 2,00%

Azionario Nord America 2,00%

Azionario Giappone 2,00%

Azionario Internazionale 2,00%



Gruppo Bancario Banca delle Marche

BANCA DELLE MARCHE GESTIONE INTERNAZIONALE LUX S.A.
Società per azioni di diritto Lussemburghese - Capitale Sociale Euro 500.000 i.v.

Sede Sociale: 9-11, rue Goethe, L-1637 Lussemburgo
Iscritta al Registro di Commercio Circondariale di Lussemburgo al numero B103554

Società controllata da Banca delle Marche S.p.A.

Prima dell'adesione al Fondo comune di investimento leggere il Prospetto Informativo disponibile 

presso tutti i soggetti collocatori o consultabile al sito internet www.bmlux.com


