Comparti Obbligazionari Euro

14/01/2005

19.976.476 EURO

106,57 EURO

OBBLIGAZIONARI ALTRE SPECIALIZZA-
ZIONI

INIZIO OPERATIVITA

PATRIMONIO NETTO

VALORE QUOTA

CATEGORIA ASSOGESTIONI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria a tasso
variabile con una significativa presenza di valori mobiliari di natura
obbligazionaria a tasso fisso, denominati in Euro o in valute estere,
emessi da governi, loro agenzie o da societa aventi rating non infe-
riore a “BBB-" in base alla classificazione Standard & Poors o non in-
feriore a “Baa3"” in base alla classificazione Moody’s, sia sul mercato
domestico che su quelli internazionali.

Grado di rischio

Basso

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo conte-
nuto) in ragione dell’'andamento dei mercati obbligazionari, che di-
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti.

Benchmark
Il benchmark del Comparto e cosi composto:
% INDICE DI RIFERIMENTO

50 JPMORGAN EMU GOVERNMENT BOND INDEX 1-3 ANNI (IN EURO)
50 JPMORGAN EURO CASH INDEX 3 MESI (IN EURO)

A chi é consigliato

I Comparto presenta una variabilita del valore della quota contenu-
ta, non escludendo perd rendimenti negativi in determinati periodi
di tempo. Per questo e consigliato a rispamiatori con orizzonte tem-
porale breve (1-3 anni) e una propensione al rischio bassa.

Obbligazionario Euro Monetario

Dati aggiornati al 30.04.08

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

WAAA 41,0%
W AA 20,9%
mA38,1%
10 principali titoli in portafoglio
BUNDES 5,375% 01/10 10,3%  BTP 4% 03/10 4,6%
CCT TV 01/04/09 8,1%  DEPOSIT ROSSINI MONETARION 4,0%
- 04/03/08 - 05/06/08
BTAN 3% 01/11 6,4%  GRECIA 3,5% 04/09 3,6%
DEPOSIT VAL LIQ-GIOT CASH- 4,9%  GRECIA 6,3% 01/09 3,3%
ROSS MONET EUR 9/01/08
DEPOSIT CARAVAGGIO SICAV ~ 4,8%  BTP 3,75% 02/11 3,2%

2 EUR - 09/04/08-09/07/0

Duration
COMPARTO 1,0
BENCHMARK 1,0

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 3,4% 4,7%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI 2,1% 3,1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 3,0%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Ripartizione per scadenza delle obbligazioni
50%

409
* 32,5%

30%
18,5%

20% 14,7% 15,2% 13,2%
- I . I I L
o |
Finoa6mesi Da6a12 Da12a18 Da18a24 Da24a36 Oltre i 36
mesi mesi mesi mesi mesi

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

\l % Comparto B % Benchmark\

6,3%
5,4%
4,5%
3,6%
2,7%
1,8%
0,9%

0,0%
99 00 01 02 03 04 05 06 07 ytd mtd

% Comparto 15 29 1,1 0,0
% Benchmark | 2,4 46 53 4,8 2,9 2,8 2,1 24 41 1,6 0,2

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

\—Comparto ~—Benchmark \

105
104
1033
103
102

101

100 - T T T
apr/07 ago/07 dic/07 apr/08

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.



Obbligazionario Misto

Comparti Obbligazionari Internazionali

INIZIO OPERATIVITA 22/08/2005

PATRIMONIO NETTO 2.592.072 EURO

VALORE QUOTA 100,92 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI OBBLIGAZIONARI MISTI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria a tasso
fisso o variabile, a scadenza variabile, denominati in euro o in valuta
estera ed emessi da governi, loro agenzie o emittenti privati di pri-
m’ordine nei mercati internazionali. Il patrimonio netto di questo
Comparto sara investito, fino ad un massimo del 15%, in azioni, ob-
bligazioni convertibili o in qualunque altro valore assimilabile ad
azioni, quotati in una borsa valori o negoziati in un mercato regola-
mentato.

Grado di rischio
[ |
| . - T
Medio

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (anche in modo significativo)
in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari e azionari, che
dipende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sui profitti futuri delle aziende quotate;
dalle aspettative degli investitori sullaffidabilita degli emittenti.

Benchmark
Il benchmark del Comparto e cosi composto:

% INDICE DI RIFERIMENTO
90 JPMORGAN EMU GOVERNMENT BOND INDEX (IN EURO)
10 MSCI EMU (N Euro)

A chi é consigliato

Il Comparto presenta una variabilita anche significativa del valore
della quota che non esclude rendimenti negativi per determinati pe-
riodi di tempo. Per questo & consigliato a risparmiatori con un oriz-
zonte temporale medio (3-5 anni) e media propensione al rischio.

Duration
COMPARTO 5.4
BENCHMARK 5.4

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark
COMPARTO  BENCHMARK

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 0,9% 2,1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 3,1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 4,8%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

10%
8%
6%
4%
2%
0%

-2%

-4%

99 00 01 02 03 04 05 06 07
03 0,9
1,6 2,2

mtd
-0,1
0,0

ytd
0,1
04

% Comparto
% Benchmark

1,0 6,1 3,3 4.8 54 8,0 7,0

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell'ultimo mese (month to date)

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali.

Dati aggiornati al 30.04.08

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

WAAA 62,4%
WAA 4,7%
mA  32,8%

Ripartizione dell'investimento obbligazionario per paese emittente

= Germania 29,9%

W Italia 27,0%

m Francia 23,5%
Grecia 5,8%
Olanda 5,6%

M Belgio 4,7%
Austria 3,5%

9

10 principali titoli in portafoglio

BUNDES 5,25% 07/10 5,4% BUNDES 4,5% 07/09 2,8%
BUNDES 5% 07/12 4,7% ISHAR.DJ EUROSTOXX50 2,8%
BTP 5,5% 01/11/10 4,0% BTP 4,25% 10/12 2,7%
BTAN 2,5% 07/10 3,0% BUNDES 4,25% 07/17 2,6%
OAT 3,75% 04/17 2,9% BTP 4,25% 01/02/15 2,3%

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali settori

Finanza

Servizi

Industria

Beni durevoli
Materie Prime
Energia
Telecomunicaz.
Beni di consumo
Inf. Technology
Altri

9,8%
9,7%
8,8%
8,5%
8,3%
5,9%
5,3%

2,5%

10,8%

30,5%

0%

10%

20%

30% 40%

Ripartizione per scadenza delle obbligazioni

35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

23,6%

29,9%

20,2%

26,2%

Finoatanno Dat1a3anni Da3ab5anni Dab5a10anni Oltre
Andamento del Comparto e del Benchmark
‘—Comparto —Benchmark‘
103
102 101,8
101
100
929
98 & T T T
apr/07 ago/07 dic/07 apr/08

Q

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.

50%




Obbligazionario Dollari

INIZIO OPERATIVITA 14/01/2005
PATRIMONIO NETTO 3.761.285 EURO
VALORE QUOTA 96,08 EURO

OBBLIGAZIONARI DOLLARO GOVER-
NATIVI MEDIO/LUNGO TERMINE

CATEGORIA ASSOGESTIONI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria o mone-
taria denominati in Dollari degli Stati Uniti d’America ed emessi da
governi, loro agenzie o da emittenti privati di prim’ordine, sia sui
mercati domestici degli Stati Uniti d’America che sui mercati inter-
nazionali. La durata media finanziaria (duration) del portafoglio ri-
sultera tendenzialmente compresa tra i 4 e gli 8 anni.

Grado di rischio

Variabilita annua

Medio/Alto

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo signifi-
cativo) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari, che di-
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti. Il valore
della quota varia anche in ragione del tasso di cambio fra I'euro e il
dollaro americano.

Benchmark

Il benchmark del Comparto ¢ I'indice JPMorgan USA Government
Bond Index (in Euro).

A chi é consigliato

Il Comparto presenta una variabilita solitamente significativa del va-
lore della quota, che non esclude rendimenti negativi in determinati
periodi di tempo. Per questo & consigliato a risparmiatori con un
orizzonte temporale lungo (oltre i 7 anni) e media/alta propensione
al rischio.

Comparti Obbligazionari Internazionali

Dati aggiornati al 30.04.08

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

W AAA 100%
10 principali titoli in portafoglio
US TREAS 3,875% 05/09 54%  USTREAS 8% 11/21 4,0%
US TREAS 3,5% 02/10 50%  USTREASURY 3,8%
USTREAS 5.75% 08/10 4,6%  USTREAS 4% 03/10 3,7%
US T.4,25% 01/10 IL 4,5%  USTREAS 6,25% 08/23 USD 3,5%
US TREAS 4,25% 08/15 4,1%  USTREAS 4,50% 05/17 3,5%

Duration
COMPARTO 5,4
BENCHMARK 5,3

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -7,0% -5,5%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI -1,7% -0,1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - -2,6%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Ripartizione per scadenza delle obbligazioni
50%

40% 34,6%
30% 24,7% 23,6%
20% 17,1%
10% I
0%

Finoatanno Dat1a3anni Da3ab5anni Dab5a10anni Oltre

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

99 00 01 02 03 04 05 06 07 ytd mtd
% Comparto -9,2 -3,1 -34 05
% Benchmark | 13,8 21,6 12,4 -48 -148 43 19,3 -7.8 -1.5 -3.6 0,0

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Compano ===Benchmark ‘
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Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




INIZIO OPERATIVITA 01/08/2005

PATRIMONIO NETTO 1.202.345 EurO

VALORE QUOTA 92,55 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI OBBLIGAZIONARI INTERNAZIONALI
GOVERNATIVI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria a tasso
fisso o variabile, a scadenza variabile, emessi da governi, loro agen-
zie o emittenti privati di prim’ordine sui mercati internazionali e de-
nominati in euro o in valuta estera.

Grado di rischio

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo signifi-
cativo) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari, che di-
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti.

Medio/Alto

Benchmark

Il benchmark del Comparto & I'indice JPM World Government Bond
Index (in Euro).

A chi e consigliato

Il Comparto presenta una variabilita solitamente significativa del va-
lore della quota, che non esclude rendimenti negativi in determinati
periodi di tempo. Per questo & consigliato a risparmiatori con un
orizzonte temporale lungo (oltre i 7 anni) e media/alta propensione
al rischio.

Obbligazionario Internazionale
Comparti Obbligazionari Internazionali

Duration
COMPARTO 6.2
BENCHMARK 6,1

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -0,7% 0,8%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 0,4%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 0,3%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Dati aggiornati al 30.04.08

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

WAAA 63,0%
HAA 29,2%
mA  7.8%

Ripartizione per valuta dell'investimento obbligazionario

WEUR 39,1%
mJPY 28,8%
mUSD 21,4%
GBP 6,1%
CAD 2,4%
WDKK 0,9%
SEK 0,7%
WAUD 0,6%

10 principali titoli in portafoglio

US TREAS 8% 11/21 3,3% JAPAN 0.8000% 5Y JGB #52 DEC
2010 2,7%

BTAN 3,5% 07/11 3.1% GRECIA 3,1% 04/10 2,6%
USTREAS 5.75% 08/10 3.1% BTP 4% 01/02/37 2,5%
JGB 1.4 12/20/22 2,9% JGB 1.4 03/21/11 2,5%
OAT 3,75% 04/17 2,8% JAPAN 2,4% 03/34 #14 2,4%

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

99 00 01 02 03 04 05 06 07 yd md
[ % Comparto 68 15 07 13
[%Benchmark| 112 93 46 13 47 18 81 52 01 06 -7

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dellultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Comparto —Benchmark ‘

104

103

102

1o
100
929
98 T T T
apr/07 ago/07 dic/07 apr/08

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Bilanciato
Comparti Bilanciati

INIZIO OPERATIVITA 09/08/2005
PATRIMONIO NETTO 8.694.914 Euro
VALORE QUOTA 101,06 EURO
CATEGORIA ASSOGESTIONI BiLANCIATI

Come investe

Investe, in modo bilanciato, in azioni e obbligazioni o altri titoli di
credito assimilati emessi da governi, loro agenzie o emittenti privati
di prim’ordine nei principali mercati dei capitali del mondo. La ripar-
tizione dell’investimento potra variare in funzione delle prospettive
dei mercati, tuttavia l'investimento in azioni non potra comunque
superare il 60% del patrimonio del Comparto.

Grado di rischio

Medio/Alto

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo significati-
vo) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari e azionari,
che dipende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sui profitti futuri delle aziende quotate;
dalle aspettative degli investitori sullaffidabilita degli emittenti.

Benchmark

Il benchmark del Comparto & cosi composto:

% INDICE DI RIFERIMENTO

50 JPMORGAN EMU GOVERNMENT BOND INDEX (IN EURO)

25 MSCI EuroPE (IN EURO)
25 MSCI WORLD EX-EUROPE (IN EURO)

A chi é consigliato
Il Comparto presenta una variabilita solitamente significativa del valo-

Dati aggiornati al 30.04.08

Composizione del portafoglio

i Titoli azionari 46,9%

m Titoli obbligazionari
48,4%

W Fondi 0,4%
Liquidita' 4,3%

Strumenti derivati

Il Comparto utilizza strumenti finanziari derivati per finalita di coper-
tura o di buona gestione del portafoglio. Per una corretta lettura dei
dati, si tenga presente che le posizioni in derivati non sono compre-
se nel grafico della “Composizione del Portafoglio” sopra riportato.

FUTURES E ALTRI STRUMENTI DERIVATI* 3,4%
DI CUI SU AZIONI 3,4%
DI CUI SU TASSI DI INTERESSE 0,0%

* sul totale del patrimonio

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

WAAA 63,8%
HAA 3,9%
WA 32,3%

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali mercati

10 principali titoli in portafoglio

1 Stati uniti 36,0%

M Regno unito 14,3%

m Francia 11,5%
Altri 11,5%
Giappone 8,2%

W Germania 5,3%
Svizzera 4,7%

m Canada 3,0%
Spagna 2,9%

M Australia 2,6%

re della quota. Per questo & consigliato a risparmiatori con un orizzon- BUNDES 5,25% 07/10 3.3% BTAN 2,5% 07/10 1,7%
te temporale lungo (oltre i 7 anni) e media/alta propensione al rischio. BUNDES 5% 07/12 2.7% SPDR TRUST SERIES 1 1,7%
. LYXOR ETF MSCI EUROPE 2,5% BUNDES 4,5% 07/09 1,6%
Duration
BTP 5,5% 01/11/10 1,9% OAT 3,75% 04/17 1.4%
COMPARTO 3,0 BTAN 4,5% 07/12 1,8% BUNDES 4,25% 07/17 1.4%
BENCHMARK 2,9

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark
COMPARTO  BENCHMARK

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -9,2% -8,3%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 2,4%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 5,7%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark ‘

30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

99 00 01 02 03 04 05 06 07 ytd mtd
% Comparto 24 -1.7 -4,2 34
% Benchmark | 18,1 0,3 -4,1 -13,1 73 6,8 14,3 4.1 -03 -4,5 3,0

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell'ultimo mese (month to date)

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali.

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali settori

Finanza 30,0%
Energia 10,4%
Industria 10,2%
Beni di consumo 8,7%
Inf. Technology 8,2%
Beni durevoli 8,2%
Materie Prime 8,1%
Medico e Farmac 6,6%
Servizi 5,2%
Altri 4,5%
0% 10% 20% 30% 40% 50%
Andamento del Comparto e del Benchmark
\—Compano ~—Benchmark \
102
100
98
96
o
%
90 - T T T
apr/07 ago/07 dic/07 apr/08

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Azionario Euro
Comparti Azionari Geografici

INIZIO OPERATIVITA 17/02/2005
PATRIMONIO NETTO 15.960.029 EURO
VALORE QUOTA 127,79 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI AZIONARI AREA EURO

Come investe

Principalmente in azioni, obbligazioni convertibili in azioni o qualun-
que altro valore assimilabile ad azioni di emittenti situati in un Paese
membro dell’Unione Monetaria Europea o quotato in una borsa va-
lori di un Paese membro dell’Unione Monetaria Europea o negozia-
to in un altro mercato regolamentato di un Paese membro dell’U-
nione Monetaria Europea. Il patrimonio netto di questo Comparto
potra anche essere investito in obbligazioni o altri titoli di credito as-
similati a valori mobiliari.

Grado di rischio

[ |
| . -
Alto

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (anche in modo marcato) in ra-
gione dell'andamento dei mercati azionari, che dipende principal-
mente: dalle aspettative degli investitori sui profitti delle aziende
quotate; dalla dinamica dei tassi d'interesse.

Benchmark
Il benchmark del Comparto & I'indice MSCI EMU (in Euro).

A chi é consigliato

Come per tutti gli investimenti azionari, i rendimenti attesi nel lungo
periodo sono elevati; di contro, nel breve periodo la variabilita e alta
ed esiste la possibilita di rendimenti negativi. Per questo il Comparto
é consigliato ai risparmiatori con un orizzonte temporale lungo (ol-
tre i 7 anni) e con un'alta propensione al rischio.

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -15,1% -14,8%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI 6,9% 7.1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 13,8%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q

Dati aggiornati al 30.04.08

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali mercati

b

10 principali titoli in portafoglio

M Francia 27,1%

W Germania 25,0%

W Spagna 11,0%
Italia 10,6%
Olanda 9,8%

M Finlandia 5,0%
Altri 4,5%

W Belgio 2,6%
Austria 2,5%

M Grecia 2,0%

TOTAL /PAR/ 3,6% SIEMENS AG 1,.9%
BANCO SANTANDER /MAD ~ 2,7% ENI SPA 1.9%
E.ON AG 2,6% ALLIANZ SE /FKT/ 1.7%
TELEFONICA S.A 2,3% SUEZ /PAR 1,6%
NOKIA OYJ /HELSINKI 2,2% BNP PARIPAS 1,6%

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali settori

Finanza 29,0%
Industria 11,8%
Beni durevoli 10,6%
Materie Prime 10,4%
Servizi 10,1%
Energia 7,8%
Telecomunicaz. 7,3%
Beni di consumo 5,7%
Inf. Technology 4,7%
Altri 2,8%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark
‘l % Comparto B % Benchmark‘
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60% 99 00 01 02 03 04 05 06 07 ytd mtd
% Comparto 19,1 4,9 -11,7 59
% Benchmark| 37,5 -36 -195 -350 164 101 224 19,0 53 -11,9 53

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Compano ===Benchmark ‘

105

100 \
95
920
s
80 - T T T
apr/07 ago/07 dic/07 apr/08

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Comparti Azionari Geografici

Azionario Nord America

INIZIO OPERATIVITA 23/02/2005
PATRIMONIO NETTO 1.970.926 EURO
VALORE QUOTA 101,60 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI AZIONARI AMERICA

Come investe

Principalmente in azioni, obbligazioni convertibili in azioni o qualun-
que altro valore assimilabile ad azioni di emittenti situati negli Stati
Uniti d’America e/o in Canada o quotato in una borsa valori negli
Stati Uniti d’America e/o in Canada o negoziato in un altro mercato
regolamentato degli stessi paesi. Il patrimonio netto di questo Com-
partimento potra anche essere investito in obbligazioni o altri titoli
di credito assimilati a valori mobiliari.

Grado di rischio

Molto alto

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo marca-
to) in ragione dell’'andamento dei mercati azionari, che dipende
principalmente: dalle aspettative degli investitori sui profitti delle
aziende quotate; dalla dinamica dei tassi d'interesse. Il valore della
quota varia anche in ragione del tasso di cambio fra I'euro e le divise
di Usa e Canada.

Benchmark
Il benchmark del Comparto e I'indice MSCI North America (in Euro).

A chi e consigliato

Come per tutti gli investimenti azionari, i rendimenti attesi nel lungo
periodo sono elevati; di contro, nel breve periodo la variabilita e alta
ed esiste la possibilita di rendimenti negativi. Per questo il Comparto
& consigliato ai risparmiatori con un orizzonte temporale lungo (ol-
tre i 7 anni) e con una propensione al rischio molto alta.

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

Dati aggiornati al 30.04.08

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali mercati

W Stati uniti 88,8%

M Canada 8,9%

H Antille olandesi 0,8%
Bermude 0,8%
Cayman islands 0,5%

MW Singapore 0,1%
Panama 0,1%

M Regno unito 0%

10 principali titoli in portafoglio

EXXON MOBIL CORP. 3,4% CHEVRON CORP 1.2%
GENERAL ELECTRIC 2,2% JOHNSON & JOHNSON 1.2%
AT&T INC 1.6% APPLE INC 1.2%
MICROSOFT CORP. 1,5% 1.B.M. CORP. 1.2%

PROCTER & GAMBLE CO 1,4% BANK OF AMERICA CORP 1.1%

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -20,6% -20,3%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI -2,8% -1,6%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 2,5%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali settori
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Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘
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99 00 01 02 03 04 05 06 07 ytd mtd
% Comparto -0,3 -54 -9,1 9,1
% Benchmark | 42,8 -6,9 -89 352 6,3 1,3 21,2 1,4 -47 -10,8 6,9

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Compano ===Benchmark ‘

110
105
100
95
20
85
80
75 ¢ T T T
apr/07 ago/07 dic/07 apr/08

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. Q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Azionario Giappone

Comparti Azionari Geografici

Dati aggiornati al 30.04.08

10 principali titoli in portafoglio

INIZIO OPERATIVITA 02/03/2005

PATRIMONIO NETTO 7.209.615 EURO TOYOTA MOTOR CORP. 4,6% CANON INC. 1,7%

VALORE QUOTA 99,50 EURO MITSUBISHI UFJ FIN 3,3% MIZUHO FINANCIAL GR. 1,7%

CATEGORIA ASSOGESTIONI AzIONARI PACIFICO SUMITOMO MITSUTFING  2,0% SONY CORP/TOKIO 1.6%
] NINTENDO 1,8% MATSUSHITA ELECT.IND 1,5%

Come investe HONDA MOTORS 1,7%  TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,5%

Principalmente in azioni, obbligazioni convertibili in azioni o qualun-
gue altro valore assimilabile ad azioni di emittenti situati in Giappo-
ne o quotato in una borsa valori in Giappone o negoziato in un altro
mercato regolamentato in Giappone. Il patrimonio netto di questo
Compartimento potra anche essere investito in obbligazioni o altri
titoli di credito assimilati a valori mobiliari.

Grado di rischio

[ B 4 |
| A |
Molto alto

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo marca-
to) in ragione dell'andamento dei mercati azionari, che dipende
principalmente: dalle aspettative degli investitori sui profitti delle
aziende quotate; dalla dinamica dei tassi d'interesse. Il valore della
quota varia anche in ragione del tasso di cambio fra I'euro e lo yen.

Benchmark
Il benchmark del Comparto ¢ I'indice MSCI Japan (in Euro).

A chi é consigliato

Come per tutti gli investimenti azionari, i rendimenti attesi nel lungo
periodo sono elevati; di contro, nel breve periodo la variabilita e alta
ed esiste la possibilita di rendimenti negativi. Per questo il Comparto
é consigliato ai risparmiatori con un orizzonte temporale lungo (ol-
tre i 7 anni) e con una propensione al rischio molto alta.

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -28,6% -29,5%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI -2,7% -1,6%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 5,5%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali settori
20,2%

19,2%

18,9%
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ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dellultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark
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Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. Q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Comparti Azionari Geografici

INIZIO OPERATIVITA 09/02/2005
PATRIMONIO NETTO 2.274.186 EURO
VALORE QUOTA 106,08 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI AZIONARI INTERNAZIONALI

Come investe

Principalmente in azioni, obbligazioni convertibili in azioni o qualun-
que altro valore assimilabile ad azioni quotato in una borsa valori o
negoziato in un mercato regolamentato in qualunque Stato, mem-
bro o non membro dell’Unione Europea, dell’America del Nord o del
Sud, dell’Africa, dell’Asia o dell'Oceania. Il patrimonio netto di que-
sto Comparto potra anche essere investito in obbligazioni o altri ti-
toli di credito assimilati a valori mobiliari.

Grado di rischio

| . |
S ]
Alto

Variabilita annua

I valore della quota varia ogni giorno (anche in modo marcato) in ra-
gione dell'andamento dei mercati azionari, che dipende principal-
mente: dalle aspettative degli investitori sui profitti delle aziende
quotate;dalla dinamica dei tassi d'interesse. Il valore della quota va-
ria anche in ragione del tasso di cambio fra I'euro e le altre valute.

Benchmark
Il benchmark del Comparto & I'indice MSCI World (in Euro).

A chi é consigliato

Come per tutti gli investimenti azionari, i rendimenti attesi nel lungo
periodo sono elevati; di contro, nel breve periodo la variabilita e alta
ed esiste la possibilita di rendimenti negativi. Per questo il Comparto
é consigliato ai risparmiatori con un orizzonte temporale lungo (ol-
tre i 7 anni) e con un'alta propensione al rischio.

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

Azionario Internazionale

Dati aggiornati al 30.04.08

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali mercati

~

W Stati uniti 46,2%

W Altri 10,7%

W Regno unito 10,6%
Giappone 9,7%
Francia 4,9%

M Canada 4,8%
Germania 4,5%

W Australia 3,5%
Svizzera 3,2%

M [talia 2,0%
10 principali titoli in portafoglio
EXXON MOBIL CORP. 1,7%  NESTLE (NEW) CHF 0,8%
GENERAL ELECTRIC 1.1%  CHEVRON CORP 0,7%
AT&T INC 0,.8%  TOTAL /PAR/ 0,6%
MICROSOFT CORP. 0,8%  HSBC HLD /LON/ 0,6%
BP PLC 0,8%  PROCTER & GAMBLE CO  0,6%

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -19,8% -20,3%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI 0,3% 0,8%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 5,7%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (31/03/2008)

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali settori
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Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%

99 00 01 02 03 04 05 06 07 ytd mtd
% Comparto 4,2 -3,2 9,8 8,0
% Benchmark | 448 -82 -134 -330 88 4,5 24,2 55 -34 -10,8 6,8

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Compano ===Benchmark ‘
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Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. Q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.



* Le commissioni

COMPARTI COMMISSIONI DI GESTIONE (su base annua)
COMPARTI OBBLIGAZIONARI EURO

Obbligazionario Monetario TV 0,65%

Obbligazionario Euro Breve Termine 0,80%

Obbligazionario Euro Medio Termine 0,80%

Obbligazionario Euro Lungo Termine 1,10%

Obbligazionario Euro Monetario 0,65%

COMPARTI OBBLIGAZIONARI INTERNAZIONALI

Obbligazionario Misto 1,20%
Obbligazionario Dollari 1,30%
Obbligazionario Internazionale 1,30%

COMPARTI BILANCIATI
Bilanciato 1,40%

COMPARTI AZIONARI GEOGRAFICI

Azionario Euro 2,00%
Azionario Nord America 2,00%
Azionario Giappone 2,00%
Azionario Internazionale 2,00%




MOSS I N I
XfUND

BANCA DELLE MARCHE GESTIONE INTERNAZIONALE LUX S.A.
Societa per azioni di diritto Lussemburghese - Capitale Sociale Euro 500.000 i.v:
Sede Sociale: 9-11, rue Goethe, L-1637 Lussemburgo
Iscritta al Registro di Commercio Gircondariale di Lussemburgo al numero B103554

Societa controllata da Banca delle Marche S.p.A.

Prima dell'adesione al Fondo comune di investimento leggere il Prospetto Informativo disponibile

presso tutti i soggetti collocatori o consultabile al sito internet www.bmlux.com

Banca Marche
Gestione Internazionale Lux S.A.

Gruppo Bancario Banca delle Marche





