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Gentile Cliente,

siamo lieti di presentarLe I'ultimo numero della Newsletter del Fondo “Rossini Lux Fund”, il Fondo comune di investimen-
to di diritto lussemburghese istituito da Banca Marche Gestione Internazionale LUX, la societa di gestione del Gruppo Banca
delle Marche S.p.A..

La finalita della Newsletter & di fornirLe, con cadenza mensile, un‘informativa costante e aggiornata sull’andamento dei
numerosi Comparti del Fondo “Rossini Lux Fund”, fondo autorizzato al collocamento in Italia per il tramite delle Filiali Banca
Marche e Carilo S.p.A..

Il Fondo “Rossini Lux Fund” & composto da pitt Comparti, ognuno caratterizzato da uno specifico obiettivo di investimen-
to e da un diverso livello di rischio (da basso a molto alto) sulla base della strategia perseguita: & possibile cosi sempre sceglie-
re I'investimento che meglio risponde alle Sue esigenze. La gestione finanziaria dei Comparti & delegata a Eurizon Capital S.A..

All'interno della Newsletter sono state predisposte delle schede, per ogni singolo Comparto, che Le permettono di segui-
re I'andamento dell'investimento, di conoscere la composizione dei portafogli, di valutare i rendimenti su diversi orizzonti tem-
porali, confrontandoli rispetto al benchmark.

Inoltre, il Fondo “Rossini Lux Fund” & un fondo di diritto lussemburghese armonizzato alla normativa dell’'Unione Europea:
cio significa che il sottoscrittore di quote dei comparti ha un trattamento omogeneo, sia sotto il profilo procedurale che eco-
nomico e tributario rispetto ad un investimento in un fondo comune di diritto italiano.

La Sua Filiale di riferimento resta a disposizione per ogni richiesta ed approfondimento.

| nostri pit cordiali saluti.

T/

Pier Franco Giorgi
Presidente
Banca Marche Gestione Internazionale Lux S.A.



o

ANDAMENTO DEI MERCATI

Azioni 6
Settori 6
Obbligazioni 7
Valute 7
ANDAMENTO DEI COMPARTI

OBBLIGAZIONARI EURO

Obbligazionario Monetario TV 10
Obbligazionario Euro Breve Termine 11
Obbligazionario Euro Medio Termine 12
Obbligazionario Euro Lungo Termine 13
Obbligazionario Euro Monetario 14
OBBLIGAZIONARI INTERNAZIONALI

Obbligazionario Misto 15
Obbligazionario Dollari 16
Obbligazionario Internazionale 17
BILANCIATI

Bilanciato 18
AZIONARI GEOGRAFICI

Azionario Euro 19
Azionario Nord America 20
Azionario Giappone 21
Azionario Internazionale 22
COMMISSIONI 23



Andamento dei mercati
Azioni

PERFORMANCE TOTAL RETURN DEGLI INDICI DEI PRINCIPALI MERCATI varazionea 1 vess B 6wmess 1 anno

ESPRESSI IN EURO NOTA: DATI AGGIORNATI AL 31/07/2007

FONTE: DATASTREAM
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Andamento dei mercati

Settori

PERFORMANCE TOTAL RETURN DEI PRINCIPALI SETTORI INTERNAZIONALI Variazione A M1 vese I 6mess 1 anno

ESPRESSI IN EURO NOTA: DATI AGGIORNATI AL 31/07/2007

FONTE: DATASTREAM

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI MSCI
ENERGIA MATERIE PRIME ~ INDUSTRIA  BENI DUREVOLI BENi SALUTE E FINANZA INFORMATION TELECOMUNICAZIONI  SERVIZI
pI CONSUMO AMBIENTE TECHNOLOGY
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Andamento dei mercati
Obbligazioni

PERFORMANCE TOTAL RETURN DEI TITOLI DI STATO INTERNAZIONALI varazionea 1 vess B 6wmess 1 anno

ESPRESSI IN EURO NOTA: DATI AGGIORNATI AL 31/07/2007

FONTE: DATASTREAM
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Andamento dei mercati
Valute

VARIAZIONI DEL CAMBIO CONTRO EURO variazione A 1 vess B 6wmess 1 anno

NOTA: DATI AGGIORNATI AL 31/07/2007
FONTE: DATASTREAM
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Andamento dei comparti

Dati aggiornati al 31/07/2007

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali e sono calcolate solo nei casi in cui i Comparti abbiano almeno un anno solare di
vita. Il sottoscrittore dei comparti viene assoggettato ad una ritenuta del 12,5% a titolo di imposta sulla differenza tra il valore di
riscatto delle quote e il valore medio ponderato di sottoscrizione delle stesse.

Per ogni Comparto il paragrafo “Come investe” descrive sinteticamente la politica gestionale perseguita dal gestore nell’ambito
di quanto indicato dal Prospetto. Per i comparti obbligazionari e bilanciati & evidenziato il merito creditizio degli emittenti. Il meri-
to creditizio (o rating) € un indicatore sintetico del grado di solvibilita di un soggetto (Stato o impresa) che emette strumenti finan-
ziari di natura obbligazionaria. Il rating assegnato dalle due principali agenzie indipendenti (Moody’s e Standard & Poor’s) va da
AAA assegnato ad emittenti che offrono altissime garanzie di solvibilita, a C che individua emittenti scarsamente affidabili. La let-
tera D indica che I'emittente & in una situazione di insolvenza. Alcune obbligazioni sono invece “No Rating” in quanto il grado di
solvibilita dei loro emittenti non é stato valutato.

Per il Comparto Bilanciato la tabella “Strumenti derivati” esprime la percentuale (rispetto al patrimonio) degli impegni assunti dal
Comparto a fronte degli strumenti derivati e delle altre operazioni a termine che il gestore utilizza, in conformita a quanto indica-
to dal Prospetto Informativo, per finalita di copertura o di buona gestione del portafoglio.



Comparti Obbligazionari Euro

22/12/2004

394.925.762 EURO

105,07 EURO

OBBLIGAZIONARI EURO GOVERNATIVI
BREVE TERMINE

INIZIO OPERATIVITA

PATRIMONIO NETTO

VALORE QUOTA

CATEGORIA ASSOGESTIONI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria a tasso
variabile con una presenza di valori mobiliari di natura obbligaziona-
ria a tasso fisso, denominati in euro o in valute estere, emessi da go-
verni, loro agenzie o, fino ad un massimo del 30%, da societa aven-
ti rating non inferiore a “BBB-" in base alla classificazione Standard
& Poor’s o non inferiore a “Baa3” in base alla classificazione Mood-
y's, sia sul proprio mercato domestico che su quelli internazionali.

Grado di rischio

Medio/Basso

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo conte-
nuto) in ragione dell’'andamento dei mercati obbligazionari, che di-
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti.

Il Benchmark

Il benchmark del Comparto e I'indice MTS Analysis ‘ex Banca d'lta-
lia" CCT (in euro).

A chi e consigliato

Il Comparto presenta una variabilita del valore della quota solita-
mente contenuta, non escludendo perd rendimenti negativi in de-
terminati periodi di tempi. Per questo & consigliato a rispamiatori
con orizzonte temporale breve (1-3 anni) e una propensione al ri-
schio medio-bassa.

Obbligazionario Monetario TV

Dati aggiornati al 31.07.07

Composizione del portafoglio

[ Obbligazioni a Tasso
Fisso 7,4%

M Obbligazioni a Tasso
Variabile 92,4%

M Liquidita 0,2%

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

W AAA 22,2%

HWAA 23%

WA755%
10 principali titoli in portafoglio
CCT TV 01/12/10 14,1%  GRECIA TV 04/09 7,5%
CCT TV 03/14 11,9%  CCT TV 01/06/10 42%
CCT TV 01/11/12 11,8%  CCTTV01/05/11 3,5%
CCT TV 01/07/13 11,6%  LBBW 0 10/30/07 1,7%
CCT TV 01/11/11 8,6%  SCCITV 07/08/MIL 1,5%

Duration
COMPARTO 0,3
BENCHMARK 0,2

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 2,9% 3,8%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 2,8%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 2,7%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007)

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

6,3%
5,4%
4,5%
3,6%
2,7%
1,8%
0,9%

0,0%
06 ytd mtd

[ % Comparto 21 18 02
[%Benchmark| 33 44 49 38 24 21 20 31 23 03

929 00 01 02 03 04 05
1.1

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dellultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Comparto === Benchmark ‘
104 103,8
103 102,9
102
101
100 - T T T
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. Q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Comparti Obbligazionari Euro

INIZIO OPERATIVITA 09/02/2005
PATRIMONIO NETTO 61.736.602 EURO
VALORE QUOTA 102,28 EURO

OBBLIGAZIONARI EURO GOVERNATIVI
BREVE TERMINE

CATEGORIA ASSOGESTIONI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura monetaria o obbligazio-
naria denominati in Euro ed emessi da governi, loro agenzie o da
emittenti privati di prim’ordine sia sul proprio mercato domestico
che sui mercati internazionali. La durata media finanziaria (duration)
del portafoglio risultera tendenzialmente compresa tra 6 mesi e 3
anni.

Grado di rischio

Basso

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo conte-
nuto) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari, che di-
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti.

Benchmark

Il benchmark del Comparto é I'indice JPMorgan EMU Government
Bond Index 1-3 anni (in Euro).

A chi é consigliato

Il Comparto presenta una variabilita del valore della quota contenu-
ta, non escludendo perd rendimenti negativi in determinati periodi
di tempo. Per questo e consigliato a rispamiatori con orizzonte tem-
porale breve (1-3 anni) e una propensione al rischio bassa.

Duration
COMPARTO 1,8
BENCHMARK 1,8

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark

COMPARTO  BENCHMARK
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 1,2% 2,3%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 2,3%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 3,1%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007)

Obbligazionario Euro Breve Termine

Dati aggiornati al 31.07.07

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

WAAA 73,3%
HAA 25%
BA  242%
10 principali titoli in portafoglio
BUNDES 5,375% 01/10 11,3% BTP 4,25% 01/11/09 6.2%
BTAN 3,5% 01/09 7,9% OAT 5,5% 04/10 5,6%
BUNDES 4,5% 07/09 7,6% NETHER 2,75% 04/09 5,6%
BTP 2,75% 15/06/10 7,5% BTP 3% 01/02/09 5,3%
BUNDES 3,5% 09/08 6.3% BONOS 2,9% 10/08 4,2%
Ripartizione per scadenza delle obbligazioni
50%
36,9% 39,0%
40%
30% 22,5%
20%
10%
1,6%
0%
Finoa6mesi Da6a12 Da12a18 Da18a24 Da24a36 Oltre i 36
mesi mesi mesi mesi mesi

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

% Comparto 0,7 1,0 0,5
% Benchmark | 1,7 4.8 59 6,0 3,3 3.4 2,1 1.8 1,5 0,6

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Comparto ~==Benchmark ‘

103

102

101

31/07/2006

100 - T T T
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Comparti Obbligazionari Euro

09/02/2005

50.713.713 EURO

100,82 EURO

OBBLIGAZIONARI EURO GOVERNATIVI
MEDIO/LUNGO TERMINE

INIZIO OPERATIVITA

PATRIMONIO NETTO

VALORE QUOTA

CATEGORIA ASSOGESTIONI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria o mone-
taria denominati in Euro ed emessi da governi, loro agenzie o da
emittenti privati di prim‘ordine, sia sul proprio mercato domestico

Obbligazionario Euro Medio Termine

Dati aggiornati al 31.07.07

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

10 principali titoli in portafoglio

WAAA 69,6%
HA 304%

) - C e o . BTP 3,75% 15/09/11 16,9% BTAN 3% 01/11 7,4%
che sui mercati internazionali. La durata media finanziaria (duration)
. . . . . . 0, ) 0, 0,
del portafoglio risultera tendenzialmente compresa trai2 ed i 5 an- BUNDES 5% 01/12 16.0%  GRECIA 3,9% 08/11 6.5%
ni. BTAN 2,5% 07/10 11,1% OAT 5% 04/12 6,3%
0 0 0 0,
Grado di rischio BUNDES 5,25% 01/11 EUR _ 83% BTP 5,5% 01/11/10 52%
BUNDES 3,5% 10/11 7,8% NETHER 5% 07/11 4,3%
_ _ Ripartizione per scadenza delle obbligazioni
Medio/Basso 120%
Variabilita annua 100% 87.0%
Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo conte- 8o%
nuto) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari, che di- 60%
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle o
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti. 1o
20% — 2,0%
Benchmark o% |
Il benchmark del Comparto & I'indice JPMorgan EMU Government Finoatanno Data3ami Da3abamni Da5a10anni Ottre
Bond 3-5 anni (in Euro). i
Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark
Achie consigliato [m % Comparto m % Benchmark |
Il Comparto presenta una variabilita solitamente contenuta del valo- :2;
re della quota, che tuttavia non esclude rendimenti negativi per limi- 8%
tati periodi di tempo. Per questo & consigliato a risparmiatori con un 6%
orizzonte temporale medio (3-5 anni) e medio/bassa propensione al ‘2‘;
rischio. 0%
2%
Duratlon 4% 99 00 01 02 03 04 05 06 ytd mtd
% Comparto -0,4 03 0,9
COMPARTO 34 %Benchmark| 06 59 60 87 39 56 28 07 08 09
BENCHMARK 3,4 ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)
Rendimento medio del Comparto e del Benchmark Andamento del Comparto e del Benchmark
COMPARTO  BENCHMARK [ Gomparts —Benchmark]
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 0,4% 1,4% 102
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 2,4%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 3,8% 101
Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007) 100,5]
100
99 T T T
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Obbligazionario Euro Lungo Termine
Comparti Obbligazionari Euro

Dati aggiornati al 31.07.07

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

INIZIO OPERATIVITA 17/02/2005
PATRIMONIO NETTO 11.865.095 EURO
WAAA 67,9%
VALORE QUOTA 98,83 EURO HAA 02%
mA 31,9%
CATEGORIA ASSOGESTIONI OBBLIGAZIONARI EURO GOVERNATIVI
MEDIO/LUNGO TERMINE
Come investe
Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria o mone- o .
taria denominati in Euro ed emessi da governi, loro agenzie o da 10 Principali titoli in portafoglio
em|ttelnt| prlva_tll di prim ordllne, sia sul proplrlo‘merc_atcl) domesltlco BRD 4,75% 28 6.4% BTP 3.75% 01/08/21 3.8%
che sui mercati internazionali. La durata media finanziaria (duration)
. . N . . . 0, ) ) 0,
del portafoglio risultera tendenzialmente compresa trai 5 ed i 10 BTP 3,75% 01/08/16 54% __ BTP7.25% 01/11/26 3.7%
anni. BONOS 3,9% 10/12 5,1% OAT 3,75% 04/21 3,7%
BTP 6% 01/05/31 4,9% OAT 5,75% 10/32 3,5%

Grado di rischio

OAT 3,75% 04/17 4,6% BUNDES 4,25% 07/14 3,4%
- _ Ripartizione per scadenza delle obbligazioni

Medio/Alto 0%

s 60% %
Variabilita annua ST 46,2%
50%

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo conte-
nuto) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari, che di-
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti.

40%
30%

20%

10% 2,4%
Benchmark 0% —
Il benchmark del Comparto & I'indice JPMorgan EMU Government Finoatamno Dafa3anni Da3abSanni Da5a10amni Ottre

Bond Index > 5 anni (in Euro). .

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark
Achie consigliato [m % Comparto m % Benchmark |
20%
15%
10%

I Comparto presenta una variabilita solitamente significativa del va-
lore della quota che non esclude rendimenti negativi per determina-

ti periodi di tempo. Per questo é consigliato a risparmiatori con un %
orizzonte temporale lungo (oltre i 7 anni) e medio/alta propensione 0%
al rischio. -5%
-10%
Du ratlon -15% 99 00 01 02 03 04 05 06 ytd mtd
% Comparto -2,8 -2,2 2,0
COMPARTO 8,8 9% Benchmark| 54 89 58 122 44 107 77 -4 14 21
BENCHMARK 8,8 ytd: rendimento da inizio anno (year to date)

mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark
COMPARTO  BENCHMARK

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Comparto ~==Benchmark ‘

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -1,5% -0,1% 104
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 3,5% 103
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 5,2% 102

101
100
99
98

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007)

97 ¢ T T T
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. Q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Obbligazionario Euro Monetario
Comparti Obbligazionari Euro

Dati aggiornati al 31.07.07

) Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente
INIZIO OPERATIVITA 14/01/2005 P perg
PATRIMONIO NETTO 111.735.680 EURO
VALORE QUOTA 103,85 EURO
M AAA 50,2%

CATEGORIA ASSOGESTIONI OBBLIGAZIONARI EURO GOVERNATIVI A

BREVE TERMINE
Come investe
Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria a tasso o .
variabile con una significativa presenza di valori mobiliari di natura 10 principali titoli in portafoglio
obb||g_a2|onar|a altasso fisso, denommat[ m\Euro oin \{alute es.tere, BUNDES 5,375% 01/10 13.3% BTP 3.75% 15/06/09 4.6%
emessi da governi, loro agenzie o da societa aventi rating non infe-

. . e . . 0, 0, () ()
riore a “BBB-" in base alla classificazione Standard & Poors o non in- BTP 4% 03/10 82% _ BEI1,4% 06/08 4,4%
feriore a “Baa3"” in base alla classificazione Moody’s, sia sul mercato GRECIA 6,3% 01/09 5,7% IKB DEUT INDUSTR 3,6%
domestico che su quelli internazionali. LBBW 3 5/8 07/03/08 53%  GGB 3.4 06/21/09 3,5%
Grado di rischio OAT 8,5% 10/08 5,1% INPS TV 07/11 SER 10 3,1%

" _ Ripartizione per scadenza delle obbligazioni

50%
Basso
40% 33,2%
Variabilita annua 30% 25,6%
Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo conte- 0% 107% 17,0%
nuto) in ragione dell’'andamento dei mercati obbligazionari, che di- 0.2%
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle 10% T
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti. .

0%

Finoa6mesi Da6a12 Da12a18 Da18a24 Da24a36 Oltre i 36
Benchmark mesi mesi mesi mesi mesi

Il benchmark del Comparto e cosi composto:

% INDICE DI RIFERIMENTO Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

50 JPMORGAN EMU GOVERNMENT BOND INDEX 1-3 ANNI (IN EURO) 6.3%
50 JPMORGAN EURO CASH INDEX 3 MESI (IN EURO) 54%

4,5%
A chi é consigliato 3,6%

. TN 2,7%
I Comparto presenta una variabilita del valore della quota contenu- 18;
8%

ta, non escludendo perd rendimenti negativi in determinati periodi 0.9%
di tempo. Per questo e consigliato a rispamiatori con orizzonte tem- 0.0%
porale breve (1-3 anni) e una propensione al rischio bassa.

% Comparto 15 1,4 0,4
% Benchmark | 2,4 4,6 53 4,8 29 28 2,1 2,4 1,9 0,5

Duratlon ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
COMPARTO 11 mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)
BENCHMARK 10 Andamento del Comparto e del Benchmark
‘—Comparto —Benchmark‘
Rendimento medio del Comparto e del Benchmark 108
COMPARTO  BENCHMARK —
103 2
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 2,0% 3,0%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 2,5% 102 1022
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 2,9% 101
Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007)
100 - T T T
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Obbligazionario Misto

Comparti Obbligazionari Internazionali

INIZIO OPERATIVITA 22/08/2005
PATRIMONIO NETTO 2.592.421 EURO
VALORE QUOTA 99,75 EURO

CATEGORIA ASSOGESTIONI OBBLIGAZIONARI MISTI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria a tasso fisso
o variabile, a scadenza variabile, denominati in euro o in valuta estera
ed emessi da governi, loro agenzie o emittenti privati di prim‘ordine nei
mercati internazionali. Il patrimonio netto di questo Comparto sara in-
vestito, fino ad un massimo del 15%, in azioni, obbligazioni convertibi-
li 0 in qualunque altro valore assimilabile ad azioni, quotati in una bor-
sa valori 0 negoziati in un mercato regolamentato.

Grado di rischio
| S |
[ . -
Medio

Variabilita annua

Il valore della quota varia ogni giorno (anche in modo significativo)
in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari e azionari, che
dipende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sui profitti futuri delle aziende quotate;
dalle aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti.

Benchmark
Il benchmark del Comparto e cosi composto:
% INDICE DI RIFERIMENTO

90 JPMOoRGAN EMU GOVERNMENT BOND INDEX (IN EURO)
10 MSCI EMU (N Euro)

A chi e consigliato

Il Comparto presenta una variabilita anche significativa del valore
della quota che non esclude rendimenti negativi per determinati pe-
riodi di tempo. Per questo & consigliato a risparmiatori con un oriz-
zonte temporale medio (3-5 anni) e media propensione al rischio.

Duration
COMPARTO 5,5
BENCHMARK 5,5

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark
COMPARTO  BENCHMARK

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 1,7% 3,1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 4,5%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - 5,1%
Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007)
Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark
‘l % Comparto B % Benchmark‘
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%
-4%
99 00 01 02 03 04 05 06 ytd mtd
% Comparto 03 -0,3 0,9
% Benchmark 1,0 6,1 33 4.8 54 8,0 7,0 16 0,4 1,0

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali.

Dati aggiornati al 31.07.07

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

HAAA 622%
HAA 50%
mA  32,8%

Ripartizione dell'investimento obbligazionario per paese emittente

= Germania 28,4%

W Italia 26,6%

W Francia 24,6%
Grecia 6,2%
Olanda 5,5%

M Belgio 5,0%
Austria 3,7%
10 principali titoli in portafoglio
BUNDES 5,375% 01/10 4,6% BTP 3,75% 15/09/11 2,9%
BUNDES 5% 01/12 4,6% BUNDES 4,25% 01/14 2,8%
BTAN 3% 01/10 3,5% BUNDES 3,5% 09/08 2,7%
BTP 5,25% 01/11/29 3,0% BTP 3% 01/02/09 2,6%
BTP 4% 03/10 2,9% BUNDES 4% 07/16 2,6%

Ripartizione dell'investimento azionario tra i principali settori

Finanza 32,8%

Beni durevoli 1,1%
9,3%
9,3%

7.7%

7,6%

7,6%

6,6%

5,6%

2,5%

Servizi

Industria
Materie Prime
Energia
Telecomunicaz.
Beni di consumo
Inf. Technology
Altri

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Ripartizione per scadenza delle obbligazioni
50%

40%
30,6%

30% 24,1%
18,9%
20%
10% I
0%

Da 5 a 10 anni Oltre

26,4%

Finoatanno Da1a3anni Da3abanni

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Comparto ===Benchmark ‘
104
103 103,0
102
101,
101
100 - T T T
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.

Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Obbligazionario Dollari

Comparti Obbligazionari Internazionali

INIZIO OPERATIVITA 14/01/2005
PATRIMONIO NETTO 17.612.524 EURO
VALORE QUOTA 100,58 EURO

OBBLIGAZIONARI DOLLARO GOVER-
NATIVI MEDIO/LUNGO TERMINE

CATEGORIA ASSOGESTIONI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria o mone-
taria denominati in Dollari degli Stati Uniti d’America ed emessi da
governi, loro agenzie o da emittenti privati di prim’ordine, sia sui
mercati domestici degli Stati Uniti d’America che sui mercati inter-
nazionali. La durata media finanziaria (duration) del portafoglio ri-
sultera tendenzialmente compresa tra i 4 e gli 8 anni.

Grado di rischio

Variabilita annua

Medio/Alto

Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo signifi-
cativo) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari, che di-
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti. Il valore
della quota varia anche in ragione del tasso di cambio fra I'euro e il
dollaro americano.

Benchmark

Il benchmark del Comparto ¢ I'indice JPMorgan USA Government
Bond Index (in Euro).

A chi é consigliato

Il Comparto presenta una variabilita solitamente significativa del va-
lore della quota, che non esclude rendimenti negativi in determinati
periodi di tempo. Per questo & consigliato a risparmiatori con un
orizzonte temporale lungo (oltre i 7 anni) e media/alta propensione
al rischio.

Duration
COMPARTO 5,1
BENCHMARK 5,1

Rendimento medio del Comparto e del Benchmark
COMPARTO  BENCHMARK

RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI -1,6% -0,1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - 0,1%
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - -2,1%

Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007)

Dati aggiornati al 31.07.07

Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente

HAAA 100%

10 principali titoli in portafoglio

US TREASURY 6,7% US TREAS 2,625% 05/08 5,0%
US TREAS 4,75% 11/08 6,5% US TREAS 6% 08/09 4,9%
US TREAS 3% 02/09 6,4% US TREAS 4,25% 11/13 4,7%
US TREAS 8% 11/21 5,5% US TREAS 4,125% 05/15 4,6%
US TREAS 4,5% 02/16 51% US TREAS 3,875% 05/09 4,3%

Ripartizione per scadenza delle obbligazioni
50%
40%
30,5%
30%

23,0% 22,7%
18,7%
20%
10% 51% I
o
Finoatanno Dat1a3anni Da3ab5anni Da5a10anni Oltre

Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark

‘l % Comparto B % Benchmark‘

40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

99 00 01 02 03 04 05 06 ytd mtd
% Comparto 9,2 -2,0 0,2
% Benchmark | 13,8 21,6 12,4 -4,8 -14,8 -4,3 19,3 -7,8 -11 0,3

ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
mtd: rendimento dell’ultimo mese (month to date)

Andamento del Comparto e del Benchmark

‘—Comparto ~==Benchmark ‘

103
102

101 -[31/07/2006

100

o

98

o : : =3
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.




Obbligazionario Internazionale
Comparti Obbligazionari Internazionali

Dati aggiornati al 31.07.07

INIZIO OPERATIVITA 01/08/2005 Ripartizione dell'investimento per grado di rischio emittente
PATRIMONIO NETTO 1.582.780 EURO
WAAA 58,0%
VALORE QUOTA 92,62 EURO :QA 73;‘5%
CATEGORIA ASSOGESTIONI OBBLIGAZIONARI INTERNAZIONALI
GOVERNATIVI

Come investe

Principalmente in valori mobiliari di natura obbligazionaria a tasso
fisso o variabile, a scadenza variabile, emessi da governi, loro agen-
zie o emittenti privati di prim’ordine sui mercati internazionali e de-
nominati in euro o in valuta estera.

Ripartizione per valuta dell'investimento obbligazionario

WEUR 35,8%

W JPY 28,7%
W USD 23,9%
Grado di rischio GBP 6,9%
CAD 2,4%
WDKK 0,9%
SEK 0,8%
. W AUD 0,6%
Medio/Alto
Variabilita annua 10 principali titoli in portafoglio
Il valore della quota varia ogni giorno (solitamente in modo signifi-
cativo) in ragione dell’andamento dei mercati obbligazionari, che di- JGB 1.4 03/21/11 5.5% BTAN 3,5% 07/11 3.7%
pende principalmente: dalla dinamica dei tassi d'interesse; dalle US TREAS 8% 11/21 4,5% OAT 3,75% 04/17 3,4%
aspettative degli investitori sull’affidabilita degli emittenti. JAPAN 1.4% 06/09 45% US TREAS. 5% 08/11 31%
Benchmark BTP 4% 01/02/37 4,4% JGB 1.6 03/20/16 3,0%
Il benchmark del Comparto & I'indice JPM World Government Bond JGB 1.4 12/20/22 3.8% JAPAN 0,8% 03/13 #247  2,8%
Index (in Euro). Rendimento annuo del Comparto e del Benchmark
A chi & consigliato [m % Comparto m % Benchmark |
20%
Il Comparto presenta una variabilita solitamente significativa del va- 15%
lore della quota, che non esclude rendimenti negativi in determinati 10%
periodi di tempo. Per questo & consigliato a risparmiatori con un 5%
orizzonte temporale lungo (oltre i 7 anni) e media/alta propensione 0%
al rischio. %
-10%
Duration 1% e 00 01 02 03 04 05 06 ytd  mid
[ % Comparto 68 21 16
COMPARTO 60 ‘ % Benchmark | 11,2 9.3 4,6 13 -4,7 1,8 8,1 -5,2 -1,3 1,6
BENCHMARK 6.0 ytd: rendimento da inizio anno (year to date)
: mtd: rendimento dellultimo mese (month to date)
Rendimento medio del Comparto e del Benchmark Andamento del Comparto e del Benchmark
COMPARTO  BENCHMARK ‘—Comparto —Benchmark‘
- [o} _ 0, 102
RENDIMENTO ULTIMI 12 MESI 4,2% 2,8% o
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 3 ANNI - -0,3% 100
RENDIMENTO MEDIO ANNUO COMPOSTO A 5 ANNI - -0,2% 99
Dati aggiornati all’ultimo trimestre solare concluso (30/06/2007) 98
97
96
95
94 T T T
lug/06 nov/06 mar/07 lug/07

Le performance sono al lordo degli oneri fiscali. q I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri.
Prima dell’adesione, leggere il prospetto informativo.






