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AMMINISTRAZIONE DEL FONDO ROSSINI  LUX FUND 
 

 
COSTITUZIONE 
 
Rossini Lux Fund, (di seguito il “Fondo”) è stato istituito nel Granducato del Lussemburgo il 14 dicembre 2004 
sotto forma di Fondo Comune d’Investimento in valori mobiliari di diritto lussemburghese. Il Fondo ricade 
sotto la disciplina della parte I della legge del 20 dicembre 2002 sugli Organismi d’Investimento Collettivo. Il 
regolamento di gestione (di seguito il «Regolamento di Gestione»), dopo essere stato approvato dal 
Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione Banca Delle Marche Gestione Internazionale Lux S.A. 
(di seguito la «Società di Gestione») è stato firmato in data 14 dicembre 2004 da Sanpaolo Bank S.A. nella 
sua qualità di Banca Depositaria del Fondo. Il Regolamento di Gestione è stato depositato presso il «Registre 
de Commerce et des Sociétés» a Lussemburgo, dove può essere consultato e dove è possibile richiederne 
copia, e la menzione del deposito presso la Cancelleria è stata pubblicata nel «Mémorial, Recueil des 
Sociétés et Associations», il 7 gennaio 2005.  
 
Il Fondo ha una durata illimitata. 
 
ROSSINI  LUX FUND 
 
Il Fondo è un Fondo Comune di Investimenti a Compartimenti multipli. I Compartimenti attualmente attivi 
sono i seguenti: 
 
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Monetario TV 
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Breve Termine  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Medio Termine  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Lungo Termine  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Monetario  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Misto  
Rossini Lux Fund – Bilanciato  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Dollari  
Rossini Lux Fund – Azionario Euro  
Rossini Lux Fund – Azionario Nord America  
Rossini Lux Fund – Azionario Giappone  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Internazionale  
Rossini Lux Fund – Azionario Internazionale 
 
Il Compartimento Rossini Lux Fund – Obbligazionario Monetario TV è stato lanciato il 20 dicembre 2004. 
 
I Compartimenti Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Monetario e Rossini Lux Fund – Obbligazionario 
Dollari sono stati lanciati il 13 gennaio 2005.  
 
I Compartimenti Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Breve Termine, Rossini Lux Fund – 
Obbligazionario  Euro  Medio  Termine  e  Rossini  Lux  Fund  –  Azionario  Internazionale sono stati lanciati il  
8 febbraio 2005. 
 
I Compartimenti Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Lungo Termine e Rossini Lux Fund – Azionario 
Euro sono stati lanciati il 16 febbraio 2005.  
 
Il Compartimento Rossini Lux Fund – Azionario Nord America è stato lanciato il 22 febbraio 2005.  
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ADMINISTRATION DU FONDS ROSSINI  LUX FUND 
 

 
CONSTITUTION 
 
Rossini Lux Fund (ci-après désigné le “Fonds”) a été créé au Grand-Duché de Luxembourg le 14 décembre 
2004 sous la forme d’un Fonds Commun de Placement en valeurs mobilières de droit luxembourgeois, 
soumis à la partie I de la loi du 20 décembre 2002 concernant les Organismes de Placement Collectif. Le 
règlement de gestion (le «Règlement de Gestion»), après avoir été approuvé par le Conseil d’Administration 
de la Société de Gestion Banca Delle Marche Gestione Internazionale Lux S.A. (la «Société de Gestion») a 
été signé le 14 décembre 2004 par Sanpaolo Bank S.A. en sa qualité de Banque Dépositaire du Fonds. Il a 
été déposé au «Registre de Commerce et des Sociétés» à Luxembourg où il peut être consulté et où des 
copies peuvent être obtenues, et la mention du dépôt au greffe a été publiée au «Mémorial, Recueil des 
Sociétés et Associations», le 7 janvier 2005. 
 
Le Fonds a une durée illimitée. 
 
ROSSINI  LUX FUND 
 
Le Fonds est un Fonds Commun de Placement à Compartiments multiples. Les Compartiments actuellement 
actifs se détaillent comme suit : 
 
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Monetario TV  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Breve Termine  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Medio Termine  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Lungo Termine  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Monetario  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Misto  
Rossini Lux Fund – Bilanciato  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Dollari  
Rossini Lux Fund – Azionario Euro  
Rossini Lux Fund – Azionario Nord America  
Rossini Lux Fund – Azionario Giappone  
Rossini Lux Fund – Obbligazionario Internazionale  
Rossini Lux Fund – Azionario Internazionale 
 
Le Compartiment Rossini Lux Fund – Obbligazionario Monetario TV a été lancé le 20 décembre 2004.  
 
Les Compartiments Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Monetario et Rossini Lux Fund – 
Obbligazionario Dollari ont été lancés le 13 janvier 2005. 
 
Les Compartiments Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Breve Termine, Rossini Lux Fund – 
Obbligazionario  Euro  Medio  Termine  et  Rossini  Lux  Fund  –  Azionario  Internazionale  ont  été  lancés le  
8 février 2005. 
 
Les Compartiments Rossini Lux Fund – Obbligazionario Euro Lungo Termine et Rossini Lux Fund – 
Azionario Euro ont été lancés le 16 février 2005. 
 
Le Compartiment Rossini Lux Fund – Azionario Nord America a été lancé le 22 février 2005. 
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AMMINISTRAZIONE DEL FONDO ROSSINI  LUX FUND 
 

 
Il Compartimento Rossini Lux Fund – Azionario Giappone è stato lanciato il 1° marzo 2005. 
 
Il Compartimento Rossini Lux Fund – Bilanciato è stato lanciato il 21 luglio 2005. 
 
Il Compartimento Rossini Lux Fund – Obbligazionario Internazionale è stato lanciato il 25 luglio 2005. 
 
Il Compartimento Rossini Lux Fund – Obbligazionario Misto è stato lanciato il 10 agosto 2005. 
 
Le diverse Quote esistenti disponibili per gli investitori per l’insieme dei Compartimenti sono dettagliate nella 
nota 9 «Le Quote del Fondo» dell’allegato ai prospetti finanziari.  
 
ASSEMBLEA GENERALE 
 
L’Assemblea Generale Annuale della Società di Gestione si riunisce a Lussemburgo, nella sede sociale della 
Società, l’ultimo mercoledì del mese di marzo alle ore 14. 
 
INFORMAZIONI AI  DETENTORI DI  QUOTE 
 
I rapporti annuali al 31 dicembre certificati dalla Società di Revisione e i rapporti semi annuali al 30 giugno 
non certificati sono tenuti gratuitamente a disposizione dei Detentori di Quote presso gli sportelli della Banca 
Depositaria, degli altri enti da questa designati e presse la sede sociale della Società di Gestione.  
 
I rapporti periodici contengono tutte le informazioni relative al Fondo, alla composizione ed all’evoluzione del 
suo attivo. 
 
L’esercizio sociale inizia il 1° gennaio e termina il 31 dicembre.  
 
Il Valore Netto d’Inventario è pubblicato ogni giorno sul quotidiano «Il Sole 24 Ore». 
 
Il Valore Netto d’Inventario cosi’come i prezzi d’emissione e di riscatto delle Quote del Fondo possono essere 
richiesti anche alla Banca Depositaria. 
 
La lista dei movimenti intervenuti nella composizione del portafoglio titoli per l’esercizio dal 1° gennaio 2006 
al 31 dicembre 2006 è disponibile presso la sede sociale della Società di Gestione del Fondo.  
 
Le altre informazioni destinate ai partecipanti sono pubblicate sul «Mémorial», Raccolta delle Società ed 
Associazioni, a Lussemburgo, se tale pubblicazione è prescritta dal Regolamento di Gestione o dalla legge. 
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ADMINISTRATION DU FONDS ROSSINI  LUX FUND 
 

 
Le Compartiment Rossini Lux Fund – Azionario Giappone a été lancé le 1er mars 2005. 

 
Le Compartiment Rossini Lux Fund – Bilanciato a été lancé le 21 juillet 2005.  

 
Le Compartiment Rossini Lux Fund – Obbligazionario Internazionale a été lancé le 25 juillet 2005. 
 
Le Compartiment Rossini Lux Fund – Obbligazionario Misto a été lancé le 10 août 2005. 
 
Les différentes parts existantes disponibles aux investisseurs pour l’ensemble des Compartiments sont 
détaillées à la note 9 «Parts du Fonds» des notes aux états financiers.  
 
ASSEMBLEES GENERALES 
 
L’Assemblée Générale Annuelle de la Société de Gestion se réunit à Luxembourg, au siège social de la 
Société, le dernier mercredi du mois de mars à 14 heures.  
 
INFORMATIONS AUX PORTEURS DE PARTS 
 
Des rapports annuels au 31 décembre révisés par le Réviseur d’entreprises et des rapports semi-annuels au 
30 juin non révisés sont tenus sans frais à la disposition des Porteurs de Parts aux guichets de la Banque 
Dépositaire, des autres établissements désignés par elle, ainsi qu’au siège social de la Société de Gestion.  
 
Les rapports périodiques contiennent toutes les informations relatives au Fonds, à la composition et à 
l’évolution de ses actifs. 
 
L’exercice social commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre.  
 
La Valeur Nette d’Inventaire est publiée chaque jour dans le quotidien «Il Sole 24 Ore». 
 
La Valeur Nette d’Inventaire ainsi que les prix d’émission et de rachat des Parts du Fonds peuvent également 
être obtenus auprès de la Banque Dépositaire. 
 
La liste des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille-titres pour l’exercice du                   
1° janvier 2006 au 31 décembre 2006 est disponible au siège social de la Société de Gestion du Fonds. 
 
Les autres informations destinées aux participants sont publiées au Mémorial, Recueil des Sociétés et 
Associations, à Luxembourg, si cette publication est prescrite par le Règlement de Gestion ou par la loi.  
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RAPPORTO DEL CONSIGLIO DI  AMMINISTRAZIONE SULLA GESTIONE DEL 
FONDO 

 
 

                Consiglio di Amministrazione del 6 marzo 2007 
 
 
Signori Partecipanti,   
 
Andamento dei mercati 
 
Il 2006 è stato caratterizzato da una crescita sostenuta per l’economia mondiale, anche se con alcune differenziazioni a 
livello geografico. 
 
Gli Stati Uniti hanno avviato l’anno con ritmi di crescita elevati, ma già nel corso del secondo trimestre sono emersi dei 
segnali di stabilizzazione e per i restanti mesi l’economia americana è cresciuta sotto il potenziale. Il rallentamento è 
stato confinato ai settori immobiliare ed industriale, mentre l’andamento dei consumi è rimasto ben supportato dalla 
crescita del reddito disponibile e dell’occupazione. 
 
La zona Euro ha osservato nel corso dell’ intero periodo una decisa accelerazione che è stata in particolare guidata dal 
segmento industriale, mentre solo verso la conclusione dell’anno i consumi hanno dato segnali di vivacità. 
L’accelerazione ha progressivamente interessato anche le economie asiatiche e dei Paesi Emergenti, ma alcuni segnali di 
stabilizzazione hanno iniziato a manifestarsi negli ultimi mesi e queste aree così come la zona Euro potrebbero essere 
ormai vicine al punto di massima espansione per la crescita. 
 
Nella prima parte del 2006, l’ inflazione è stata una delle principali fonti di timori per i mercati, raggiungendo un picco 
durante i mesi estivi. Successivamente, grazie al ridimensionamento del prezzo del petrolio, l’ inflazione ha subito un 
brusco calo su tutte le principali aree geografiche. 
 
Le decisioni di politica monetaria hanno svolto un ruolo di primo piano nel guidare i mercati. Negli Stati Uniti, la 
Federal Reserve ha proseguito nel suo cammino di lento rialzo dei tassi attuando fra gennaio e giugno 2006 quattro 
aumenti di 25 punti base. Dalla riunione di agosto in avanti, la Federal Reserve ha però mostrato un cambiamento di 
atteggiamento, lasciando i tassi al 5,25% già deciso a giugno. La Federal Reserve ha infatti giudicato tale livello 
adeguato al contesto di rallentamento economico in corso e di inflazione sotto controllo.  
 
Dopo il primo aumento attuato a dicembre 2005, la Banca Centrale Europea ha ritenuto opportuno proseguire nel ciclo 
di rialzi dei tassi per tenere a freno le spinte inflazionistiche e nelle riunioni di marzo, giugno, agosto, ottobre e dicembre 
2006 ha attuato degli aumenti di 25 punti base, portando così i tassi di riferimento della zona Euro al 3,50%. 
 
I mercati azionari hanno mostrato nell’anno un andamento in deciso rialzo, anche se nel periodo maggio – giugno sono 
stati interessati da una brusca correzione causata dall’acuirsi dei timori di inflazione. In linea generale, i listini hanno 
trovato un supporto nel buon andamento della crescita economica mondiale e nelle favorevoli notizie provenienti dagli 
utili aziendali. Dopo l’estate, i listini hanno potuto trovare un ulteriore elemento di sostegno nel calo dell’ inflazione e 
nella decisione della Federal Reserve di sospendere l’azione di rialzo dei tassi. 
 
Il bilancio per l’ intero anno appare dunque positivo per le Borse mondiali che hanno registrato un guadagno del 13,5% 
(indice MSCI World in valuta locale). Dando uno sguardo alle diverse aree geografiche, i maggiori rialzi espressi in 
valuta locale sono collegati ai Paesi Emergenti con il 25,6% (MSCI Emerging Markets) e ad Eurolandia con il 19% 
(MSCI Emu), seguiti dagli Stati Uniti che hanno registrato una crescita del 13,2% (MSCI USA) e dalla zona del Pacifico 
con il 12% (MSCI AC Pacific). 
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Conseil d’Administration du 6 mars 2007 

 
 
Messieurs les Porteurs de Parts, 
 
Evolution des marchés 
 
L’année 2006 a été caractérisée par une croissance soutenue de l’économie mondiale, quoiqu’avec quelques disparités 
selon les zones géographiques. 
 
Les Etats-Unis ont entamé l’année avec un rythme de croissance soutenu, bien que des signes de stabilisation soient 
apparus dès le deuxième trimestre et que sur les derniers mois la croissance de l’économie américaine soit restée 
inférieure à son potentiel. Ce ralentissement s’est limité aux secteurs immobilier et industriel, alors que la consommation 
est restée soutenue grâce à la croissance du revenu disponible et à l’emploi. 
 
La zone Euro a enregistré une nette accélération au cours de la période, essentiellement due au segment industriel. La 
consommation n’a donné de signes de reprise que vers la fin de l’année. Cette accélération s’est progressivement 
étendue aux économies du continent asiatique et des Pays Emergents, mais certains signes de stabilisation ont commencé 
à apparaître au cours des derniers mois. Il est d’ailleurs possible que ces régions, de même que la zone Euro, soient 
désormais sur le point d’atteindre le point haut de croissance. 
 
Au cours de la première partie de 2006, l’ inflation a été l’une des principales préoccupations des marchés, atteignant son 
paroxysme sur la période estivale. Par la suite, sous l’ impact de la baisse des prix du pétrole, l’ inflation a enregistré un 
net recul dans les principales zones géographiques. 
 
Les décisions de politiques monétaires ont joué un rôle de premier plan dans l’orientation des marchés. Aux Etats-Unis, 
la Réserve Fédérale a poursuivi sur la voie d’un relèvement progressif des taux, en réalisant quatre augmentations de 25 
points de base entre janvier et juin 2006. Cependant, depuis la réunion du mois d’août, la Réserve Fédérale a opéré un 
changement d’attitude, en maintenant les taux au niveau de 5,25 % déjà fixé au mois de juin. La Réserve Fédérale a en 
fait estimé que ce taux était adapté au contexte de ralentissement économique en cours et d’ inflation sous contrôle.  
 
Après la première hausse opérée en décembre 2005, la Banque Centrale Européenne a jugé opportun de poursuivre le 
cycle de relèvement des taux afin de juguler les poussées inflationnistes. De plus, au cours des réunions de mars, juin, 
août, octobre et décembre 2006, elle a mis en œuvre des augmentations de 25 points de base, portant ainsi les taux de 
référence de la zone Euro à 3,50 %. 
 
Les marchés d’actions ont enregistré un relèvement décisif, même si, aux mois de mai-juin, ils ont subi une correction 
brutale causée par l’ intensification des craintes concernant l’ inflation. En règle générale, les cotations ont été soutenues 
par l’orientation favorable de la croissance économique mondiale et des nouvelles favorables concernant les bénéfices 
des entreprises. Après l’été, les cotations ont trouvé un appui ultérieur dans la baisse de l’ inflation et la décision de la 
Réserve Fédérale de suspendre le relèvement des taux. 
 
Le bilan de l’ensemble de l’année ressort donc comme positif pour les bourses mondiales, qui ont enregistré un gain de 
13,5 % (indice MSCI World en devises locales). Sur le plan géographique, on constate que les principales hausses en 
devises locales ont été observées dans les Pays Emergents avec 25,6 % (MSCI Emerging Markets) et la Zone euro avec 
19 % (MSCI Emu), suivis par les Etats-Unis, qui ont enregistré une croissance de 13,2 % (MSCI USA) et de la zone du 
Pacifique avec 12 % (MSCI AC Pacific).  
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Per gli investitori di area Euro che detengono attività denominate in valuta estera, la performance degli investimenti è 
stata però influenzata anche dalla dinamica valutaria. Sul mercato dei cambi, la moneta unica si è rafforzata dell’11,8% 
nei confronti del dollaro Usa e del 12,9% verso lo yen mentre si è deprezzata dell’1,9% rispetto alla sterlina inglese. 
 
L’effetto valutario è stato dunque generalmente sfavorevole sui risultati convertiti in euro : il guadagno per le Borse 
mondiali scende infatti al 5,5%, i Paesi Emergenti si portano al 15,6%, il Pacifico e gli Stati Uniti limitano la crescita 
rispettivamente all’1,7% e all’1,2%. 
 
Andamento molto volatile per i mercati obbligazionari mondiali, che hanno offerto nel 2006 un modesto guadagno dello 
0,8% (indice JPM Global in valuta locale). 
 
Guardando le performance espresse in valuta locale per le principali aree geografiche, i Paesi Emergenti si sono distinti 
in positivo con un rialzo del 10,5% (JPM Embi+), gli Stati Uniti hanno segnato un recupero del 3,1% mentre Eurolandia 
ha chiuso il 2006 con un – 0,3% (JPM Emu). 
 
Nella prima parte dell’anno, i tassi su tutti i principali mercati hanno riportato una decisa risalita, causando così un calo 
nel prezzo delle obbligazioni. Le difficoltà sono in particolare emerse in tutte quelle occasioni in cui si sono rafforzati i 
segnali di accelerazione nella crescita economica mondiale o le componenti alla base dell’ inflazione hanno mostrato una 
tendenza al rialzo superiore alle attese, generando così timori di politiche monetarie più restrittive da parte delle Banche 
Centrali. A partire dalla seconda metà dell’anno, i tassi hanno invece avviato una correzione, sostenuta dai segnali di 
moderazione nel ciclo economico mondiale e soprattutto dal rientro dei timori di inflazione. Nel secondo semestre del 
2006, i mercati obbligazionari hanno quindi potuto mettere a segno un andamento più favorevole. 
 
Anche in questo caso, per gli investimenti denominati in valuta estera, la dinamica valutaria non è stata favorevole e le 
performance convertite in euro si trasformano in perdite : il mercato globale segna infatti il – 5,2%, gli Stati Uniti 
accusano il – 7,8% e i Paesi Emergenti si portano al – 1,2%. 
 
Il 2007 si delinea come un anno di crescita economica mondiale in moderazione rispetto ai ritmi osservati nell’anno 
appena concluso. Il rallentamento che ha interessato gli Stati Uniti a partire dalla seconda metà del 2006 dovrebbe infatti 
progressivamente estendersi alle altre aree geografiche, senza tuttavia comportare significativi rischi di caduta in 
recessione. Complessivamente, il ciclo economico mondiale dovrebbe dunque conservare una tendenza alla crescita su 
livelli moderati ma pur sempre soddisfacenti, in quanto è supportato da fondamentali ancora solidi come il buono stato 
di salute dei bilanci delle imprese e i consumi che si mantengono stabili su valori elevati.  
 
In questo scenario di decelerazione economica, i rischi di pressioni inflazionistiche appaiono limitati e l’ inflazione è 
attesa in tendenziale ribasso su tutte le principali aree geografiche, in analogia con il comportamento già mostrato sul 
finire del 2006 e che ha in particolare beneficiato del calo del prezzo del petrolio. 

 
Dal lato della politica monetaria, il contesto di economia in rallentamento e di inflazione sotto controllo dovrebbe 
spingere la Federal Reserve a mantenere i tassi ufficiali stabili al 5,25% per la prima parte del 2007, se non addirittura a 
portarli in leggero ribasso, mentre in virtù della crescita economica ancora elevata in Eurolandia, la Banca Centrale 
Europea potrebbe effettuare degli ulteriori aumenti dei tassi nei primi mesi dell’anno, per poi sospendere gli interventi 
nel momento in cui emergeranno gli attesi segnali di rallentamento. 
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Pour les investisseurs de la zone Euro qui détiennent des actifs libellés en devises étrangères, la performance des 
investissements a également été influencée par la dynamique du marché des devises. Sur le marché des changes, la 
monnaie unique s’est renchérie de 11,8 % par rapport au dollar américain et de 12,9 % par rapport au yen, mais s’est 
dépréciée de 1,9 % par rapport à la livre sterling. 
 
L’effet devise a donc été globalement défavorable aux résultats convertis en euro : le gain des bourses internationales 
descend effectivement à 5,5 %, celui des Pays Emergents à 15,6 % et ceux de la région Pacifique et des Etats-Unis 
respectivement à 1,7 % et 1,2 %. 
 
Les marchés obligataires mondiaux se sont montrés également extrêmement volatils, avec un modeste gain de 0,8 % en 
2006 (indice JPM Global en devises locales). 
 
Si l’on considère les performances exprimées en devises locales pour les principales zones géographiques, les Pays 
Emergents se sont distingués en positif avec un relèvement de 10,5 % (JPM Embi+), les Etats-Unis ont regagné 3,1 %, 
alors que la Zone euro a terminé 2006 sur un –0,3 % (JPM Emu). 
 
Sur la première partie de l’année, les taux des principaux marchés ont enregistré une hausse décisive, entraînant ainsi 
une baisse du prix des obligations. Les difficultés sont surtout apparues à chaque fois que les signes d’une accélération 
de la croissance économique mondiale se renforçaient ou que les composants à la base de l’ inflation indiquaient une 
tendance à la hausse supérieure aux prévisions, générant ainsi la crainte d’un durcissement des politiques monétaires des 
Banques Centrales. Inversement, à partir de la deuxième moitié de l’année, les taux ont initié un début de correction, 
étayé par les signes d’une modération du cycle économique mondial et surtout par la dissipation des craintes 
inflationnistes. Au cours du second semestre 2006, les marchés obligataires se sont donc caractérisés par une évolution 
plus favorable. 
 
Dans ce cas également, pour les investissements libellés en devises étrangères, la dynamique n’a pas été favorable et les 
performances converties en euro se transforment en pertes : le marché mondial enregistre –5,2%, les Etats-Unis –7,8% et 
les Pays Emergents –1,2%. 
 
2007 s’annonce comme une année de croissance économique mondiale modérée par rapport aux rythmes observés au 
cours de l’année qui vient de s’achever. Le ralentissement qui s’est opéré aux Etats-Unis à partir du second semestre 
2006 devrait en fait progressivement s’étendre aux autres zones géographiques, sans toutefois comporter de risques 
significatifs de récession. Globalement, le cycle économique mondial devrait conserver une tendance à la croissance à 
des niveaux satisfaisants, bien que modérés, dans la mesure où il est soutenu par des fondamentaux encore solides, tels 
que la bonne santé des bilans des entreprises et une consommation qui se maintient à des niveaux élevés.  
 
Dans ce scénario de décélération économique, les risques de pressions inflationnistes apparaissent limités et on anticipe 
donc une orientation à la baisse de l’ inflation dans les principales zones géographiques, dans la lignée de l’évolution qui 
s’est dessinée fin 2006 et qui a en particulier bénéficié de la baisse du prix du pétrole. 
 
Du côté de la politique monétaire, le contexte économique de ralentissement et d’ inflation sous contrôle devrait inciter la 
Réserve Fédérale à maintenir les taux officiels établis à 5,25 % pour la première partie de 2007, voire même à les revoir 
légèrement en baisse. A l’ inverse, au vu de la croissance économique encore élevée de la Zone euro, la Banque Centrale 
Européenne pourrait effectuer des augmentations de taux ultérieures dans les premiers mois de l’année, pour ensuite 
suspendre les interventions dès l’apparition des signes attendus de ralentissement.  
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Il 2007 appare dunque caratterizzato da un contesto ancora favorevole ai mercati azionari che in particolare potranno 
trovare un supporto nella crescita economica solida, anche se in decelerazione rispetto al 2006, nell’assenza di rischi di 
infiammate inflazionistiche e nei tassi in tendenziale stabilizzazione. Gli stessi elementi disegnano uno scenario migliore 
di quello del 2006 per i mercati obbligazionari, che iniziano a mostrare delle valutazioni più interessanti. 
 
 
Attività del Fondo 
 
Al fine del mese di dicembre, il Fondo Comune d’ Investimento Rossini Lux Fund era composto di 13 compartimenti 
per un patrimonio complessivo di 
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Il patrimonio del Fondo ha fatto registrare un saldo annuale positivo del flusso di raccolta netta (pari a 
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I migliori risultati di raccolta netta sono stati conseguiti da Obbligazionario Monetario TV (
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In dettaglio, i flussi annui di sottoscrizioni e rimborsi, e la consistenza del patrimonio al 31 dicembre 2006 per tutti i 
prodotti sono riepilogati nella seguente tabella:  
 

     (importi in Euro)     

DENOMINAZIONE DEI 
COMPARTIMENTI SOTTOSCRIZIONI RIMBORSI PATRIMONIO 31-12-06 

 
Obbligazionario Monetario TV 294 159 147,96 -162 326 741,88 281 419 067,78 
Obbligazionario Euro Breve Termine 43 906 501,97 -48 388 497,40 57 004 582,28 
Obbligazionario Euro Medio Termine 72 077 404,64 -59 072 177,37 68 079 755,94 
Obbligazionario Euro Lungo Termine 9 399 360,42 -9 145 429,55 12 397 698,45 
Obbligazionario Euro Monetario 77 971 559,27 -183 920 250,21 106 919 590,59 
Obbligazionario Misto 929 012,65 -690 945,16 2 534 731,75 
Bilanciato 8 421 569,77 -2 268 848,74 10 101 804,69 
Obbligazionario Dollari 8 508 054,92 -9 267 231,48 19 047 711,49 
Azionario Euro 75 526 842,14 -59 032 531,12 91 712 281,02 
Azionario Nord America 15 419 324,04 -11 593 115,07 16 350 134,66 
Azionario Giappone 22 490 051,26 -13 469 823,40 27 919 125,91 
Obbligazionario Internazionale 623 773,06 -175 851,65 1 649 127,16 
Azionario Internazionale 12 773 172,56 -8 430 687,14 17 748 426,23 

   712 884 037,95 
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L’année 2007 apparaît donc caractérisée par un contexte encore favorable aux marchés d’actions, qui se trouveront 
essentiellement soutenus par une croissance économique solide, bien qu’en décélération par rapport à 2006, par 
l’absence de risques de poussées inflationnistes et par des taux orientés vers une stabilisation. Ces mêmes éléments 
esquissent un scénario plus favorable que celui de 2006 pour les marchés obligataires, qui commencent à afficher des 
valorisations plus intéressantes. 
 
 
Activité du Fonds 
 
A la fin du mois de décembre, le Fonds Commun de Placement Rossini Lux Fund comptait 13 compartiments pour un 
patrimoine global de 713 mio d’Eur. 
 
Le patrimoine du Fonds a enregistré un solde annuel positif de la récolte nette (égale à +74 mio d’Eur), résultant de 
souscriptions pour un montant de 642 mio d’Eur et de rachats pour un montant de 568 mio d’Eur, auquel s’ajoute 
l’apport positif d’environ 15 mio d’Eur lié à l’effet combiné de la croissance des marchés et du résultat de l’activité de 
gestion. 
 
En ce qui concerne la répartition des flux de souscriptions/rachats, les soldes les plus positifs ont été enregistrés par les 
compartiments obligataires (+34 mio d’Eur), suivis des compartiments actions (+34 mio d’Eur) et du compartiment 
mixte (+6 mio d’Eur). 
 
Les meilleurs résultats de collecte ont été ceux de Obbligazionario Monetario TV (+132 mio d’Eur), de Azionario Euro 
(+16 mio d’Eur), de Obbligazionario Euro Medio Termine (+13 mio d’Eur), de Azionario Giappone (+9 mio d’Eur) et 
de Bilanciato (+6 mio d’Eur). 
 
Les flux annuels des souscriptions et des rachats, ainsi que le patrimoine au 31 décembre 2006 de tous les produits sont 
détaillés dans le tableau suivant : 
 

     (montant en Euro)     
DENOMINATION DES 

COMPARTIMENTS SOUSCRIPTIONS RACHATS PATRIMOINE 31-12-06 
 
Obbligazionario Monetario TV 294 159 147,96 -162 326 741,88 281 419 067,78 
Obbligazionario Euro Breve Termine 43 906 501,97 -48 388 497,40 57 004 582,28 
Obbligazionario Euro Medio Termine 72 077 404,64 -59 072 177,37 68 079 755,94 
Obbligazionario Euro Lungo Termine 9 399 360,42 -9 145 429,55 12 397 698,45 
Obbligazionario Euro Monetario 77 971 559,27 -183 920 250,21 106 919 590,59 
Obbligazionario Misto 929 012,65 -690 945,16 2 534 731,75 
Bilanciato 8 421 569,77 -2 268 848,74 10 101 804,69 
Obbligazionario Dollari 8 508 054,92 -9 267 231,48 19 047 711,49 
Azionario Euro 75 526 842,14 -59 032 531,12 91 712 281,02 
Azionario Nord America 15 419 324,04 -11 593 115,07 16 350 134,66 
Azionario Giappone 22 490 051,26 -13 469 823,40 27 919 125,91 
Obbligazionario Internazionale 623 773,06 -175 851,65 1 649 127,16 
Azionario Internazionale 12 773 172,56 -8 430 687,14 17 748 426,23 

   712 884 037,95 
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A livello di performance assolute, il 2006 è stato per i prodotti azionari caratterizzato da buone performance. In 
particolare, si segnalano i seguenti prodotti: 
 �

Azionario Euro Quote R (+19.10%) �

Azionario Internazionale Quote R (+4.19%) 
 
Per quanto concerne i compartimenti obbligazionari, il 2006 è stato caratterizzato da differenti dinamiche dei tassi 
d’ interesse per le pricipali aree valutarie. 
 
Nell’aree US e UK  si è registrato un aumento dei tassi nei tratti di breve/medio che ha portato ad una inversione della 
curva nel tratto 3 mesi – 5 anni. 
 
Nelle area Euro e Giappone si è registrato un incremento dei tassi in particolare sui tratti breve/medio con la curva che 
comunque è rimasta inclinata positivamente. 
 
Si segnala il positivo andamento di : 
 �

Bilanciato Quote R (+2.44%) �

Obbligazionario Monetario TV Quote R (+2.15%) �

Obbligazionario Euro Monetario Quote R (+1.51%) 
 
 
Lussemburgo, il 6  marzo  2007                                            Il Consiglio di Amministrazione 
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En termes de performances absolues, l’année 2006 a été caractérisée par de bonnes performances pour les 
compartiments investis en actions. En particulier, les Compartiments suivants sont à mettre en exergue: 
 �

Azionario Euro Part R (+19.10%) �

Azionario Internazionale Part R (+4.19%) 
 
Pour ce qui concerne les compartiments obligataires, l’année 2006 a été caractérisée par des dynamiques différentes des 
taux d’ intérêt pour les principales devises. 
 
Une augmentation des taux à court/moyen terme dans les zones US et UK a été enregistrée, ce qui a engendré une 
inversion de la courbe des taux entre 3 mois et 5 ans.  
 
Dans la zone Euro et au Japon, une augmentation des taux a été enregistrée en particulier sur les échéances de 
court/moyen terme avec une courbe des taux néanmoins inclinée positivement. 
 
Nous signalons la performance positive de : 
 �

Bilanciato Part R (+2.44%) �

Obbligazionario Monetario TV Part R (+2.15%) �

Obbligazionario Euro Monetario Part R (+1.51%) 
 
 
 
Luxembourg, le 6 mars 2007                             Le Conseil d’Administration 
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI  REVISIONE          ROSSINI  LUX FUND 
 

 
Ai Detentori di quote di 
Rossini Lux Fund 
 
Abbiamo sottoposto a revisione gli allegati rendiconti finanziari di Rossini Lux Fund e di ogni suo compartimento, vale 
a dire il prospetto del patrimonio netto e dei portafogli titoli al 31 dicembre 2006, nonché il prospetto delle variazioni del 
patrimonio netto per l’esercizio chiuso alla stessa data, così come gli allegati contenenti il riepilogo dei principali metodi 
contabili e altre note esplicative ai rendiconti finanziari. 
 
Responsabilità del Consiglio di Amministrazione della società di gestione circa la stesura e la predisposizione dei 
rendiconti finanziar i 
 
Il Consiglio di Amministrazione della società di gestione è responsabile della stesura e della predisposizione sincera dei 
rendiconti finanziari, ai sensi dei requisiti di legge e delle normative relativi alla stesura e alla predisposizione dei 
rendiconti finanziari vigenti in Lussemburgo. Tale responsabilità comprende la progettazione, l’attuazione e il continuo 
controllo interno relativi alla stesura e alla predisposizione sincera dei rendiconti finanziari privi di anomalie 
significative derivanti da frodi o errori ; la scelta e l’applicazione di principi e metodi contabili appropriati ; nonché la 
produzione di stime contabili ragionevoli alla luce delle circostanze. 
 
Responsabilità della Società di Revisione 
 
La nostra responsabilità consiste nell’esprimere un’opinione su tali rendiconti finanziari in base alla revisione contabile 
svolta. Quest’ultima è stata condotta secondo le norme di audit internazionali recepite dall’ “ Institut des Réviseurs 
d’Entreprises” . Dette norme richiedono da parte nostra l’osservanza delle regole di etica e prevedono che venga 
pianificata ed effettuata la revisione contabile al fine di ottenere la ragionevole assicurazione che i rendiconti finanziari 
non contengano anomalie significative. 
 
L’audit implica l’attuazione di procedure finalizzate a raccogliere elementi probatori riguardanti gli importi e le 
informazioni riportate nei rendiconti finanziari. Compete alla Sociétà di Revisione selezionare le procedure operative, 
nonché valutare il rischio che i rendiconti finanziari contengano anomalie significative eventualmente derivanti da frodi 
o errori. Nel valutare il rischio, la Società di Revisione prende in considerazione il controllo interno in vigore nell’entità 
in ordine alla stesura e alla predisposizione sincera dei rendiconti finanziari con l’obiettivo di definire di volta in volta le 
procedure di audit che meglio si addicono alla situazione, evitando di esprimere un’opinione in merito all’efficacia. 
 
L’audit comporta altresì una valutazione del carattere appropriato dei metodi contabili prescelti e del carattere 
ragionevole delle stime contabili operate dal Consiglio di Amministrazione della società di gestione, nonché un giudizio 
sulla predisposizione complessiva dei rendiconti finanziari. Riteniamo che gli elementi probatori raccolti siano 
sufficienti e appropriati per formulare la nostra opinione. 
 
Opinione 
 
A nostro giudizio, i rendiconti finanziari allegati forniscono un’ immagine veritiera della situazione patrimoniale e 
finanziaria di Rossini Lux Fund e di ogni suo compartimento al 31 dicembre 2006, come anche del risultato delle 
operazioni e delle variazioni del patrimonio netto per l’esercizio chiuso alla stessa data, il tutto in conformità con i 
requisiti di legge e le normative relativi alla stesura e alla predisposizione dei rendiconti finanziari vigenti in 
Lussemburgo. 
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RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES          ROSSINI  LUX FUND 
 

 
Aux Porteurs de parts de 
Rossini Lux Fund 
 
Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de Rossini Lux Fund et de chacun de ses compartiments, 
comprenant l’état des actifs nets et du portefeuille-titres au 31 décembre 2006 ainsi que l’état des changements des actifs 
nets pour l’exercice clos à cette date, et des annexes contenant un résumé des principales méthodes comptables et 
d'autres notes explicatives aux états financiers. 
 
Responsabilité du Conseil d’Administration de la société de gestion dans l'établissement et la présentation des 
états financiers 
 
Le Conseil d’Administration de la société de gestion est responsable de l'établissement et de la présentation sincère de 
ces états financiers, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives à l’établissement et la 
présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en 
place et le suivi d'un contrôle interne relatif à l'établissement et la présentation sincère d’états financiers ne comportant 
pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs; le choix et l’application de principes et 
méthodes comptables appropriés; ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des 
circonstances. 
 
Responsabilité du Réviseur  d’entrepr ises 
 
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué 
notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles qu’adoptées par l’ Institut des Réviseurs d’Entreprises. Ces 
normes requièrent de notre part de nous conformer aux règles d’éthique et de planifier et réaliser l’audit pour obtenir 
une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. 
 
Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants 
et les informations fournies dans les états financiers. Le choix des procédures relève du jugement du Réviseur 
d’entreprises, de même que l’évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que 
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant à ces évaluations du risque, le Réviseur d’entreprises prend en 
compte le contrôle interne en vigueur dans l’entité relatif à l’établissement et la présentation sincère des états financiers 
afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 
l’efficacité de celui-ci. 

 
Un audit comporte également l’appréciation du caractère approprié des méthodes comptables retenues et du caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration de la société de gestion, de même que 
l’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. Nous estimons que les éléments probants recueillis 
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
 
Opinion 
 
A notre avis, ces états financiers donnent une image fidèle du patrimoine et de la situation financière de Rossini Lux 
Fund  et de chacun de ses compartiments au 31 décembre 2006, ainsi que du résultat de ses opérations et des 
changements des actifs nets pour l’exercice clos à cette date, conformément aux prescriptions légales et réglementaires 
relatives à l’établissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg. 
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI  REVISIONE          ROSSINI  LUX FUND 
 

 
Var ie 
 
Le informazioni aggiuntive fornite nella relazione annuale sono state anch’esse analizzate, sempre nell’ambito del nostro 
incarico, ma non sono state assoggettate a verifiche effettuate secondo i principi di revisione precedentemente descritti. 
Di conseguenza non ci spetta esprimere un giudizio in merito. Tuttavia non abbiamo alcuna osservazione da fare sulle 
informazioni riportate nei rendiconti finanziari considerati nella loro globalità. 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.  Lussemburgo, il 15 marzo 2007 
Réviseur d’entreprises 
Rappresentata da 
 
 
 
 
 
Christophe Pittie 
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RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES          ROSSINI  LUX FUND 
 

 
Autre sujet 
 
Les informations supplémentaires incluses dans le rapport annuel ont été examinées dans le cadre de notre mission, mais 
n'ont pas fait l'objet de procédures d’audit spécifiques selon les normes décrites ci-avant. Par conséquent, nous 
n'émettons pas d'opinion sur ces informations. Néanmoins, ces informations n'appellent pas d'observation de notre part 
dans le contexte des états financiers pris dans leur ensemble. 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.à r.l.                                                                     Luxembourg, le 15 mars 2007 
Réviseur d’entreprises 
Représentée par 
 
 
 
 
 
Christophe Pittie 
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ROSSINI  LUX FUND 
CONSOLIDATO !  CONSOLIDE 

 
 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 

 

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
ETAT DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

Attivo / Actifs   

Banche  / Banques 7 554 091,76 
Portafoglio Titoli al valore di mercato (Nota 2a) / Portefeuille-titres à la valeur de marché (Note 2a) 700 518 520,74 
Utile non realizzati su contratti futures (Nota 2k) / Gains non réalisés sur contrats futures (Note 2k) 101 809,63 

Utile non realizzati su contratti di cambio a termine (Nota 2c) / Gains non réalisés sur contrats de change 
à terme (Note 2c) 1 691,32 
Interessi da ricevere / Intérêts à recevoir 6 886 339,72 
Altre attività / Autres actifs  1 725 756,88 
Totale attivo / Total des actifs 716 788 210,05 

Passivo / Passifs   
Scoperti bancari / Découverts bancaires (6 879,92) 
Perdite non realizzate su contratti futures (Nota 2k) / Pertes non réalisées sur contrats futures (Note 2k) (21 147,83) 
Interessi da pagare / Intérêts à payer (455,98) 
Altre passività / Autres passifs (3 875 688,37) 

Totale Passività / Total des passifs (3 904 172,10) 

Totale attivo netto / Total des actifs nets 712 884 037,95 
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ROSSINI  LUX FUND 
CONSOLIDATO !  CONSOLIDE 

 
 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 

 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 
IN EURO 
ETAT DES CHANGEMENTS DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 
 

 

Attivo netto all' inizio dell'esercizio / Actifs nets au début de l'exercice 623 104 857,43 
  

 
Risultato netto degli investimenti / Revenus nets des investissements 19 948 116,09 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires 184 377,97 
Totale r icavi / Total des revenus 20 132 494,06 
Commissioni di Gestione (Nota 5) / Commission de gestion (Note 5) (6 608 626,90) 
Commissione della Banca Depositaria (Nota 6) / Commission de Banque Dépositaire (Note 6) (653 631,82) 
Taxe d'abonnement (Nota 3) / Taxe d'abonnement (Note 3) (322 512,63) 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires (9 889,54) 
Altre spese e tasse (Nota 4, Nota 6) / Autres charges et taxes (Note 4, Note 6) (714 104,89) 

Totale costi / Total des charges (8 308 765,78) 

Utile / (perdita) netto(a) degli Investimenti / Revenu / (per te) net(te) des investissements 11 823 728,28 

Utile / (perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di titoli, valute e strumenti finanziari /  
Gain / (perte) net(te) réalisé(e) sur ventes de titres, de devises et instruments financiers (1 434 469,68) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata sugli investimenti /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur investissements 4 938 139,32 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata su contratti di cambio a termine e futures /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur contrats de change à terme et futures 28 138,11 

Risultato netto delle Operazioni nell'esercizio / Résultat net des opérations pour  l'exercice 15 355 536,03 
  

 
Sottoscrizioni dell'esercizio / Souscriptions durant l'exercice 642 205 774,66 
Riscatti dell'esercizio / Rachats durant l'exercice (567 782 130,17) 

Attivo netto alla fine dell'esercizio / Actifs nets à la fin de l'exercice 712 884 037,95 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO MONETARIO TV 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 
 

 

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
ETAT DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

Attivo / Actifs   

Banche  / Banques 684 006,70 
Portafoglio Titoli al valore di mercato (Nota 2a) / Portefeuille-titres à la valeur de marché (Note 2a) 278 970 281,00 
Utile non realizzati su contratti futures (Nota 2k) / Gains non réalisés sur contrats futures (Note 2k) 0,00 

Utile non realizzati su contratti di cambio a termine (Nota 2c) / Gains non réalisés sur contrats de change 
à terme (Note 2c) 0,00 
Interessi da ricevere / Intérêts à recevoir 2 073 909,35 
Altre attività / Autres actifs  1 064 000,95 
Totale attivo / Total des actifs 282 792 198,00 

Passivo / Passifs   
Scoperti bancari / Découverts bancaires 0,00 
Perdite non realizzate su contratti futures (Nota 2k) / Pertes non réalisées sur contrats futures (Note 2k) 0,00 
Interessi da pagare / Intérêts à payer 0,00 
Altre passività / Autres passifs (1 373 130,22) 

Totale Passività / Total des passifs (1 373 130,22) 

Totale attivo netto / Total des actifs nets 281 419 067,78 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO MONETARIO TV 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 

 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 
IN EURO 
ETAT DES CHANGEMENTS DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

 

Attivo netto all' inizio dell'esercizio / Actifs nets au début de l'exercice 144 736 776,63 

 
Risultato netto degli investimenti / Revenus nets des investissements 6 657 114,82 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires 34 160,17 
Totale r icavi / Total des revenus 6 691 274,99 
Commissioni di Gestione (Nota 5) / Commission de gestion (Note 5) (1 417 067,15) 
Commissione della Banca Depositaria (Nota 6) / Commission de Banque Dépositaire (Note 6) (218 010,33) 
Taxe d'abonnement (Nota 3) / Taxe d'abonnement (Note 3) (114 675,23) 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires (673,90) 
Altre spese e tasse (Nota 4, Nota 6) / Autres charges et taxes (Note 4, Note 6) (176 812,63) 

Totale costi / Total des charges (1 927 239,24) 

Utile / (perdita) netto(a) degli Investimenti / Revenu / (per te) net(te) des investissements 4 764 035,75 

Utile / (perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di titoli, valute e strumenti finanziari /  
Gain / (perte) net(te) réalisé(e) sur ventes de titres, de devises et instruments financiers (110 877,77) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata sugli investimenti /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur investissements 196 727,09 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata su contratti di cambio a termine e futures /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur contrats de change à terme et futures 0,00 

Risultato netto delle Operazioni nell'esercizio / Résultat net des opérations pour  l'exercice 4 849 885,07 

 
Sottoscrizioni dell'esercizio / Souscriptions durant l'exercice 294 159 147,96 
Riscatti dell'esercizio / Rachats durant l'exercice (162 326 741,88) 

Attivo netto alla fine dell'esercizio / Actifs nets à la fin de l'exercice 281 419 067,78 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO MONETARIO TV 
 

 
 

 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 
AUTRES INFORMATIONS 
 
 

   
2006 
EUR 

    
Ammontare 

Montant 
Totale Valore Netto d'Inventario delle Quote di Categoria R / 
Total des Actifs Nets des Parts de Classe R  281 419 067,78 
      

 
 
 
   EUR  

Data 
Date 

  

Numero di Quote 
in circolazione 

Nombre de Parts 
en circulation 

Valore Netto d’ Inventario 
per Quota 

Valeur Nette d'Inventaire 
par Part  

31/12/2005 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 1 432 878,415 101,01  

31/12/2006 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 2 727 253,472 103,18  
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO MONETARIO TV 
 

 
 

 
 
 
 

 

PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 

  
Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      
      

VALORI  MOBILIARI / VALEURS MOBILIERES   279 068 806,13 278 970 281,00 99,13 

      

AMMESSI  ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE / ADMISES A LA COTE OFFICIELLE   258 587 792,09 258 495 682,09 91,85 

      

  Obbligazioni ordinar ie / Obligations ordinaires   18 777 398,28 18 770 015,85 6,67 

4 300 000,00 HYPOBANK ESSEN 3.5% BDS 16/08/2007 EUR 4 288 140,00 4 285 042,20 1,52 
3 100 000,00 HYPO REAL ESTATE BK INTL 3.125% 28/02/2007 EUR 3 095 040,28 3 096 218,00 1,10 
2 800 000,00 HYPO REAL ESTATE BANK 3.75% BDS 23/10/2007 EUR 2 796 388,00 2 792 389,26 0,99 
2 800 000,00 CIE FIN FONCIER 2.5% 13/06/2007 EUR 2 778 370,00 2 783 759,95 0,99 
2 000 000,00 LANDESBANK BW 5.25% 11/12/2007 EUR 2 025 750,00 2 019 729,88 0,72 
2 000 000,00 HELLENIC REPUBLIC 3.25% 21/06/2007 EUR 1 994 700,00 1 994 600,06 0,71 
1 800 000,00 HYPOBANK ESSEN 3.625% BDS 27/04/2007 EUR 1 799 010,00 1 798 276,50 0,64 

      

  Obbligazioni a tasso var iabile / Obligations à taux var iable   239 810 393,81 239 725 666,24 85,18 

52 150 000,00 ITALY(REP OF) FRN CCT 1/12/2010 EUR 52 445 848,00 52 426 394,48 18,61 
34 800 000,00 ITALY(REP OF) FRN CCT 1/11/2012 EUR 34 945 315,00 34 974 000,00 12,43 
25 500 000,00 GREECE(REPUBLIC OF) FRN BDS 23/04/2009 EUR 25 498 217,50 25 494 772,50 9,06 
17 200 000,00 CERT DI CREDITO DEL TES FRN 01/11/2011 EUR 17 337 747,30 17 284 279,66 6,14 
16 400 000,00 ITALY(REP OF) FRN CCT 1/06/2010 EUR 16 479 506,00 16 482 000,00 5,86 
13 970 000,00 ITALY(REP OF) FRN CCT 01/02/2010 EUR 14 029 046,72 14 044 040,86 4,99 
9 000 000,00 ITALY(REP OF) FRN CCT 1/03/2012 EUR 9 045 270,00 9 052 200,18 3,22 
9 000 000,00 ITALY(REP OF) FRN CCT 1/05/2011 EUR 9 066 102,00 9 044 099,82 3,21 
8 600 000,00 ITALY(REP OF) FRN BDS 01/07/2013 EUR 8 637 772,00 8 648 159,83 3,07 
5 000 000,00 LOCAT SEC VEH 3 FRN A/BKD 12/12/2026 EUR 5 004 750,00 5 002 500,00 1,78 
5 000 000,00 FIP FUNDING FRN M/BKD 10/01/2023 EUR 5 012 650,00 5 001 000,00 1,78 
5 000 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 31/07/2009 EUR 4 999 050,00 4 998 508,15 1,78 
4 500 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 31/07/2015 EUR 4 520 734,62 4 504 500,00 1,60 
4 500 000,00 HYPOTHEKENBANK IN ESSEN FRN 6/04/2007 EUR 4 500 225,00 4 500 000,00 1,60 
4 000 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 21/12/2015 EUR 4 016 000,00 4 011 200,00 1,43 
4 000 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 31/07/2008 EUR 4 005 800,00 4 004 000,00 1,42 
3 500 000,00 SOC CARTOLAR INPS FRN A/BKD 31/07/2016 EUR 3 500 365,91 3 500 350,00 1,24 
3 300 000,00 GELDI 2005-TS 1A FRN 10/12/2012 EUR 3 301 815,00 3 303 630,00 1,17 
3 700 000,00 SCIC 2 A2 FRN 22/09/2023 EUR 3 035 376,40 3 033 015,48 1,08 
3 000 000,00 HYPO REAL ESTATE BANK FRN 11/09/2007 EUR 2 999 715,00 2 998 636,89 1,07 
2 600 000,00 DEUTSCHE HYPOTHEKENBANK FRN 19/11/2007 EUR 2 600 520,00 2 600 037,05 0,92 
2 000 000,00 SANTANDER INTL DEBT SA FRN 23/10/2009 EUR 1 999 720,00 1 999 683,50 0,71 
2 800 000,00 SAGRES SOC.TITULAR FRN A/BKD 25/03/2011 EUR 1 828 622,36 1 819 229,65 0,65 
1 000 000,00 DEUTSCHE HYPOTHEKENBANK FRN 9/02/2009 EUR 1 000 225,00 999 428,19 0,36 

      
NEGOZIATI  SU UN ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO / NEGOCIEES SUR UN  
AUTRE MARCHE REGLEMENTE 

  20 481 014,04 20 474 598,91 7,28 

      

  Obbligazioni a tasso var iabile / Obligations à taux var iable   20 481 014,04 20 474 598,91 7,28 

5 600 000,00 SPLIT SRL NO.2 FRN A/BK 25/10/2018 EUR 4 692 653,45 4 688 160,19 1,67 
4 000 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 26/04/2025 EUR 3 083 425,59 3 079 403,54 1,09 
3 000 000,00 LOCAT SEC VEH FRN 12/12/2028 EUR 3 000 000,00 3 000 600,00 1,07 
2 500 000,00 SANPAOLO IMI BK FRN 21/07/2008 EUR 2 499 025,00 2 499 841,88 0,89 
2 200 000,00 CREDIT LYONNAIS FRN 11/06/2012 EUR 2 207 810,00 2 205 860,80 0,78 
2 000 000,00 GRANITE MAST. 06-3 FRN M/BKD 20/12/2030 'A2' EUR 2 000 000,00 1 999 800,00 0,71 
2 000 000,00 CORDUSIO RMBS 3 FRN M/BKD 30/09/2042 'A1' EUR 2 000 000,00 1 999 600,00 0,71 
1 000 000,00 MERRILL LYNCH SA FRN 29/09/2010 EUR 998 100,00 1 001 332,50 0,36 
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Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      

Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres   279 068 806,13 278 970 281,00 99,13 

34 
 
 



 
 
 
 
 

R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO MONETARIO TV 
 

 
 

 

 

CLASSIFICAZIONE ECONOMICA E PER VALUTA DI  EMISSIONE DEL 
PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 
CLASSIFICATION ECONOMIQUE ET PAR DEVISE D'EMISSION 
DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 
Classificazione Economica 
Classification Economique 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

Enti Governativi / Organisation Gouvernementale 69,83 
Finanza / Finance 29,30 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 99,13 
  

 
 

69.83

29.30

0 20 40 60 80 100

Enti Governativi / Organisation
Gouvernementale

Finanza / Finance
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Classificazione per valuta di emissione 
Classification par devise d'émission 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

EUR 99,13 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 99,13 
  

 
 

99.13
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EUR

 
 
 

 

36 
 



 
 
 
 
 

R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO BREVE TERMINE 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 

 
 

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
ETAT DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

Attivo / Actifs   

Banche  / Banques 319 131,18 
Portafoglio Titoli al valore di mercato (Nota 2a) / Portefeuille-titres à la valeur de marché (Note 2a) 55 839 209,94 
Utile non realizzati su contratti futures (Nota 2k) / Gains non réalisés sur contrats futures (Note 2k) 0,00 

Utile non realizzati su contratti di cambio a termine (Nota 2c) / Gains non réalisés sur contrats de change 
à terme (Note 2c) 0,00 
Interessi da ricevere / Intérêts à recevoir 1 117 103,67 
Altre attività / Autres actifs  8 114,06 
Totale attivo / Total des actifs 57 283 558,85 

Passivo / Passifs   
Scoperti bancari / Découverts bancaires 0,00 
Perdite non realizzate su contratti futures (Nota 2k) / Pertes non réalisées sur contrats futures (Note 2k) (7 380,00) 
Interessi da pagare / Intérêts à payer 0,00 
Altre passività / Autres passifs (271 596,57) 

Totale Passività / Total des passifs (278 976,57) 

Totale attivo netto / Total des actifs nets 57 004 582,28 
  

37 
 



 
 
 
 
 

R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO BREVE TERMINE 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 
 

 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 
IN EURO 
ETAT DES CHANGEMENTS DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

 

Attivo netto all' inizio dell'esercizio / Actifs nets au début de l'exercice 61 119 812,14 

 
Risultato netto degli investimenti / Revenus nets des investissements 1 771 965,19 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires 3 591,63 
Totale r icavi / Total des revenus 1 775 556,82 
Commissioni di Gestione (Nota 5) / Commission de gestion (Note 5) (405 348,68) 
Commissione della Banca Depositaria (Nota 6) / Commission de Banque Dépositaire (Note 6) (50 668,64) 
Taxe d'abonnement (Nota 3) / Taxe d'abonnement (Note 3) (24 557,35) 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires (237,67) 
Altre spese e tasse (Nota 4, Nota 6) / Autres charges et taxes (Note 4, Note 6) (45 095,53) 

Totale costi / Total des charges (525 907,87) 

Utile / (perdita) netto(a) degli Investimenti / Revenu / (per te) net(te) des investissements 1 249 648,95 

Utile / (perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di titoli, valute e strumenti finanziari /  
Gain / (perte) net(te) réalisé(e) sur ventes de titres, de devises et instruments financiers (938 898,38) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata sugli investimenti /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur investissements 65 540,00 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata su contratti di cambio a termine e futures /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur contrats de change à terme et futures (9 525,00) 

Risultato netto delle Operazioni nell'esercizio / Résultat net des opérations pour  l'exercice 366 765,57 

 
Sottoscrizioni dell'esercizio / Souscriptions durant l'exercice 43 906 501,97 
Riscatti dell'esercizio / Rachats durant l'exercice (48 388 497,40) 

Attivo netto alla fine dell'esercizio / Actifs nets à la fin de l'exercice 57 004 582,28 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO BREVE TERMINE 
 

 
 

 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 
AUTRES INFORMATIONS 
 
 

   
2006 
EUR 

    
Ammontare 

Montant 
Totale Valore Netto d'Inventario delle Quote di Categoria R / 
Total des Actifs Nets des Parts de Classe R  57 004 582,28 
      

 
 
 
   EUR  

Data 
Date 

  

Numero di Quote 
in circolazione 

Nombre de Parts 
en circulation 

Valore Netto d’ Inventario 
per Quota 

Valeur Nette d'Inventaire 
par Part  

31/12/2005 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 607 516,209 100,60  

31/12/2006 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 562 639,030 101,31  
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO BREVE TERMINE 
 

 
 

 
 

 

PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 

  
Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      
      

VALORI  MOBILIARI / VALEURS MOBILIERES   56 400 053,87 55 839 209,94 97,96 

      

AMMESSI  ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE / ADMISES A LA COTE OFFICIELLE   56 400 053,87 55 839 209,94 97,96 

      

  Obbligazioni ordinar ie / Obligations ordinaires   55 900 028,87 55 339 359,13 97,08 

4 500 000,00 GERMANY(FED REP) 3.5% BDS 12/09/2008 EUR 4 486 920,00 4 470 705,00 7,82 
4 220 000,00 GERMANY(FED REP) 4.25% BDS 15/02/2008 EUR 4 308 799,89 4 236 247,00 7,43 
4 240 000,00 ITALY(REP OF) 2.5% BTP 15/06/2008 EUR 4 185 157,54 4 159 015,83 7,30 
3 750 000,00 GERMANY(FED REP) 4.5% BDS 4/07/2009 EUR 3 836 764,50 3 802 237,50 6,67 
3 450 000,00 HELLENIC REPUBLIC 3.5% 18/04/2008 EUR 3 465 117,29 3 430 645,50 6,02 
3 330 000,00 ITALY(REP OF) 3% BTP 1/02/2009 EUR 3 286 153,93 3 270 859,20 5,74 
2 750 000,00 SPAIN(KINGDOM OF) 3.6% BDS 31/01/2009 EUR 2 772 766,41 2 734 160,00 4,80 
2 600 000,00 FRANCE(GOVT OF) 3.5% BTAN 12/09/2008 EUR 2 591 543,00 2 583 178,00 4,53 
2 580 000,00 FRANCE(GOVT OF) 3.5% BTAN 12/07/2009 EUR 2 571 783,00 2 556 831,60 4,49 
2 400 000,00 SPAIN(KINGDOM OF) 5.15% BDS 30/07/2009 EUR 2 497 596,00 2 472 480,00 4,34 
2 450 000,00 FRANCE(GOVT OF) 3.5% BTAN 12/01/2009 EUR 2 449 688,50 2 432 090,50 4,27 
2 410 000,00 ITALY(REP OF) 2.75% BTP 1/02/2008 EUR 2 397 192,92 2 382 092,20 4,18 
2 130 000,00 GERMANY(FED REP) 4.125% BDS 4/07/2008 EUR 2 237 476,23 2 136 901,20 3,75 
2 050 000,00 FRENCH TREASURY NOTE 2.75% 12/03/2008 EUR 2 031 447,50 2 023 493,50 3,55 
1 800 000,00 HELLENIC REPUBLIC 3.5% 20/4/2009 EUR 1 795 196,00 1 781 244,00 3,12 
1 800 000,00 NETHERLANDS KING 2.5% BDS 15/01/2008 EUR 1 787 317,97 1 775 574,00 3,11 
1 630 000,00 FRANCE(GOVT OF) 5.25% OAT 25/04/2008 EUR 1 689 553,57 1 657 253,60 2,91 
1 600 000,00 BELGIUM(KINGDOM) 3.75% BDS 28/03/2009 EUR 1 603 424,00 1 595 392,00 2,80 
1 400 000,00 ITALY(REP OF) 4.25% BTP 1/11/2009 EUR 1 421 126,00 1 412 292,00 2,48 
1 350 000,00 AUSTRIA(REP OF) 4% BDS 15/07/2009 EUR 1 362 937,50 1 353 631,50 2,37 
1 000 000,00 ITALY(REP OF) 3.75% BOT 15/06/2009 EUR 999 600,00 996 030,00 1,75 

600 000,00 KREDITANST FUR WIE 3.5% NTS 15/07/2009 EUR 599 028,00 593 580,00 1,04 
500 000,00 GERMANY(FED REP) 5.25% BDS 4/01/2008 EUR 536 004,12 506 675,00 0,89 
500 000,00 NETHERLANDS KING 2.75% BDS 15/01/2009 EUR 497 585,00 489 110,00 0,86 
500 000,00 NETHERLANDS KING 2.75% 15/04/2009 EUR 489 850,00 487 640,00 0,86 

      

  Obbligazioni a tasso var iabile / Obligations à taux var iable   500 025,00 499 850,81 0,88 

500 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 31/07/2009 EUR 500 025,00 499 850,81 0,88 

Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres   56 400 053,87 55 839 209,94 97,96 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO BREVE TERMINE 
 

 
 

 

IMPEGNI SU ACQUISTO / VENDITA DI  CONTRATTI  FUTURES 
AL 31 DICEMBRE 2006 
ENGAGEMENTS SUR ACHAT / VENTE DE CONTRATS FUTURES 
AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 

Valore 
nominale 

 
 

Taille 

Quantità 
 
 
 

Quantité 

Acquisto / 
Vendita 

 
          

Achat / 
Vente 

Contratto 
 
 
 
Contrat 

Scadenza 
 
 
 
Echéance 

Valore di 
mercato al 

 
 

Valeur de 
marché au 

31/12/2006 

Valuta 
 
 
 

Devise 

Plus/ 
(minus)-valenza 

non realizzata 
 

Plus ou 
(moins)-value 

non réalisée 
(EUR) 

Impegno 
 
 
 

Engagement 
(EUR) 

         
              (7 380,00) 1 241 580,00 
         

100 000 12,00 Achat    DTB EURO-SCHATZ  12/03/2007 103,465% EUR (7 380,00) 1 241 580,00 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO BREVE TERMINE 
 

 
 

 
 

 

CLASSIFICAZIONE ECONOMICA E PER VALUTA DI  EMISSIONE DEL 
PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 
CLASSIFICATION ECONOMIQUE ET PAR DEVISE D'EMISSION 
DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 
Classificazione Economica 
Classification Economique 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

Enti Governativi / Organisation Gouvernementale 96,04 
Finanza / Finance 1,92 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 97,96 
  

 
 

96.04

1.92

0 20 40 60 80 100

Enti Governativi / Organisation
Gouvernementale

Diversi / Divers
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO BREVE TERMINE 
 

 
 

 
 

 

 
Classificazione per valuta di emissione 
Classification par devise d'émission 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

EUR 97,96 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 97,96 
  

 
 

97.96

0 20 40 60 80 100

EUR
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MEDIO TERMINE 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 
 

 
 

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
ETAT DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

Attivo / Actifs   

Banche  / Banques 360 562,84 
Portafoglio Titoli al valore di mercato (Nota 2a) / Portefeuille-titres à la valeur de marché (Note 2a) 66 474 721,82 
Utile non realizzati su contratti futures (Nota 2k) / Gains non réalisés sur contrats futures (Note 2k) 0,00 

Utile non realizzati su contratti di cambio a termine (Nota 2c) / Gains non réalisés sur contrats de change 
à terme (Note 2c) 0,00 
Interessi da ricevere / Intérêts à recevoir 1 463 382,93 
Altre attività / Autres actifs  491,83 
Totale attivo / Total des actifs 68 299 159,42 

Passivo / Passifs   
Scoperti bancari / Découverts bancaires 0,00 
Perdite non realizzate su contratti futures (Nota 2k) / Pertes non réalisées sur contrats futures (Note 2k) (1 220,00) 
Interessi da pagare / Intérêts à payer 0,00 
Altre passività / Autres passifs (218 183,48) 

Totale Passività / Total des passifs (219 403,48) 

Totale attivo netto / Total des actifs nets 68 079 755,94 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MEDIO TERMINE 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 

 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 
IN EURO 
ETAT DES CHANGEMENTS DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

 

Attivo netto all' inizio dell'esercizio / Actifs nets au début de l'exercice 55 276 674,77 

 
Risultato netto degli investimenti / Revenus nets des investissements 2 417 112,76 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires 6 083,92 
Totale r icavi / Total des revenus 2 423 196,68 
Commissioni di Gestione (Nota 5) / Commission de gestion (Note 5) (533 021,25) 
Commissione della Banca Depositaria (Nota 6) / Commission de Banque Dépositaire (Note 6) (66 627,65) 
Taxe d'abonnement (Nota 3) / Taxe d'abonnement (Note 3) (33 783,14) 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires (280,28) 
Altre spese e tasse (Nota 4, Nota 6) / Autres charges et taxes (Note 4, Note 6) (58 204,19) 

Totale costi / Total des charges (691 916,51) 

Utile / (perdita) netto(a) degli Investimenti / Revenu / (per te) net(te) des investissements 1 731 280,17 

Utile / (perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di titoli, valute e strumenti finanziari /  
Gain / (perte) net(te) réalisé(e) sur ventes de titres, de devises et instruments financiers (1 515 271,82) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata sugli investimenti /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur investissements (417 174,45) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata su contratti di cambio a termine e futures /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur contrats de change à terme et futures (980,00) 

Risultato netto delle Operazioni nell'esercizio / Résultat net des opérations pour  l'exercice (202 146,10) 

 
Sottoscrizioni dell'esercizio / Souscriptions durant l'exercice 72 077 404,64 
Riscatti dell'esercizio / Rachats durant l'exercice (59 072 177,37) 

Attivo netto alla fine dell'esercizio / Actifs nets à la fin de l'exercice 68 079 755,94 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MEDIO TERMINE 
 

 
 

 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 
AUTRES INFORMATIONS 
 
 

   
2006 
EUR 

    
Ammontare 

Montant 
Totale Valore Netto d'Inventario delle Quote di Categoria R / 
Total des Actifs Nets des Parts de Classe R  68 079 755,94 
      

 
 
 
   EUR  

Data 
Date 

  

Numero di Quote 
in circolazione 

Nombre de Parts 
en circulation 

Valore Netto d’ Inventario 
per Quota 

Valeur Nette d'Inventaire 
par Part  

31/12/2005 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 547 353,558 100,98  

31/12/2006 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 677 168,620 100,53  
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MEDIO TERMINE 
 

 
 

 

 

PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 

  
Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      
      

VALORI  MOBILIARI / VALEURS MOBILIERES   67 305 038,29 66 474 721,82 97,64 

      

AMMESSI  ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE / ADMISES A LA COTE OFFICIELLE   67 305 038,29 66 474 721,82 97,64 

      

  Obbligazioni ordinar ie / Obligations ordinaires   67 305 038,29 66 474 721,82 97,64 

7 000 000,00 GERMANY(FED REP) 5% BDS 4/07/2011 EUR 7 376 911,00 7 302 470,00 10,71 
5 950 000,00 FRENCH TREASURY NOTE 2.5% 12/07/2010 EUR 5 829 994,87 5 679 632,00 8,34 
5 640 000,00 FRENCH TREASURY NOTE 3% 12/01/2011 EUR 5 472 327,12 5 449 480,80 8,00 
4 700 000,00 FRENCH TREASURY NOTE 3% 1/12/2010 EUR 4 594 930,00 4 581 466,00 6,73 
4 600 000,00 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3.25% 30/07/2010 EUR 4 522 950,00 4 498 386,00 6,61 
4 000 000,00 ITALY(REP OF) 5.5% BTP 1/11/2010 EUR 4 291 269,94 4 217 960,00 6,20 
4 000 000,00 ITALY(REP OF) 3.5% BTP 15/03/2011 EUR 3 945 414,00 3 926 920,00 5,77 
3 160 000,00 GERMANY(FED REP) 5.25% BDS 4/01/2011 EUR 3 392 860,97 3 312 944,00 4,87 
3 250 000,00 HELLENIC REPUBLIC 3.1% 20/04/2010 EUR 3 219 837,96 3 163 420,00 4,65 
2 750 000,00 SPAIN(KINGDOM OF) 5.4% BDS 30/07/2011 EUR 2 953 756,95 2 914 120,00 4,28 
2 550 000,00 ITALY(REP OF) 3% BTP 15/01/2010 EUR 2 531 871,20 2 483 572,50 3,65 
2 300 000,00 AUSTRIA(REP OF) 5.5% BDS 15/1/2010 EUR 2 450 017,50 2 402 879,00 3,53 
2 100 000,00 NETHERLANDS KING 5% BDS 15/07/2011 EUR 2 218 610,00 2 192 379,00 3,22 
2 150 000,00 GERMANY(FED REP) 3.5% 14/10/2011 EUR 2 133 488,00 2 110 612,00 3,10 
2 100 000,00 ITALY(REP OF) 2.75% BTP 15/06/2010 EUR 2 026 289,49 2 019 906,00 2,97 
1 500 000,00 HELLENIC REPUBLIC 3.9% 08/20/2011 EUR 1 500 653,96 1 490 280,00 2,19 
1 400 000,00 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 5.35% 31/10/2011 EUR 1 504 076,00 1 484 406,00 2,18 
1 450 000,00 FRANCE(GOVT OF) 3.5% TB 12/07/2011 EUR 1 434 849,57 1 424 436,50 2,09 
1 330 000,00 NETHERLANDS KING 3% BDS 15/01/2010 EUR 1 311 418,08 1 296 390,90 1,90 
1 100 000,00 GERMANY(FED REP) 5.25% BDS 4/07/2010 EUR 1 162 999,66 1 147 179,00 1,69 
1 000 000,00 DEPFA PFANDBRIEFBANK 5.5% 15/01/2010 EUR 1 059 287,00 1 041 500,02 1,53 
1 050 000,00 GERMANY(FED REP) 3.5% 8/04/2011 EUR 1 040 838,75 1 033 168,50 1,52 

650 000,00 AUSTRIA(REP OF) 5.25% BDS 4/1/2011 EUR 702 791,97 681 720,00 1,00 
430 000,00 HELLENIC REPUBLIC 5.35% 18/5/2011 EUR 457 472,70 452 188,00 0,66 
160 000,00 BELGIUM(KINGDOM) 5% BDS 28/09/2011 EUR 170 121,60 167 305,60 0,25 

Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres   67 305 038,29 66 474 721,82 97,64 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MEDIO TERMINE 
 

 
 

 

 

IMPEGNI SU ACQUISTO / VENDITA DI  CONTRATTI  FUTURES 
AL 31 DICEMBRE 2006 
ENGAGEMENTS SUR ACHAT / VENTE DE CONTRATS FUTURES 
AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 

Valore 
nominale 

 
 

Taille 

Quantità 
 
 
 

Quantité 

Acquisto / 
Vendita 

 
          

Achat / 
Vente 

Contratto 
 
 
 
Contrat 

Scadenza 
 
 
 
Echéance 

Valore di 
mercato al 

 
 

Valeur de 
marché au 

31/12/2006 

Valuta 
 
 
 

Devise 

Plus/ 
(minus)-valenza 

non realizzata 
 

Plus ou 
(moins)-value 

non réalisée 
(EUR) 

Impegno 
 
 
 

Engagement 
(EUR) 

         
              (1 220,00) 108 820,00 
         

100 000 1,00 Achat    EURO-BOBL FUT 12/03/2007 108,82% EUR (1 220,00) 108 820,00 

         

 
 
 
 
 
 

 

48 
 



 
 
 
 
 

R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MEDIO TERMINE 
 

 
 

 
 

 

CLASSIFICAZIONE ECONOMICA E PER VALUTA DI  EMISSIONE DEL 
PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 
CLASSIFICATION ECONOMIQUE ET PAR DEVISE D'EMISSION 
DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 
Classificazione Economica 
Classification Economique 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

Enti Governativi / Organisation Gouvernementale 96,11 
Finanza / Finance 1,53 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 97,64 
  

 
 

96.11

1.53

0 20 40 60 80 100

Enti Governativi / Organisation
Gouvernementale

Diversi / Divers

 
 
 

49 
 



 
 
 
 
 

R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MEDIO TERMINE 
 

 
 

 
 

 

 
Classificazione per valuta di emissione 
Classification par devise d'émission 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

EUR 97,64 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 97,64 
  

 
 

97.64
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EUR
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO LUNGO TERMINE 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 

 
 

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
ETAT DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

Attivo / Actifs   

Banche  / Banques 40 637,45 
Portafoglio Titoli al valore di mercato (Nota 2a) / Portefeuille-titres à la valeur de marché (Note 2a) 12 075 902,81 
Utile non realizzati su contratti futures (Nota 2k) / Gains non réalisés sur contrats futures (Note 2k) 1 470,00 

Utile non realizzati su contratti di cambio a termine (Nota 2c) / Gains non réalisés sur contrats de change 
à terme (Note 2c) 0,00 
Interessi da ricevere / Intérêts à recevoir 275 516,87 
Altre attività / Autres actifs  51 410,55 
Totale attivo / Total des actifs 12 444 937,68 

Passivo / Passifs   
Scoperti bancari / Découverts bancaires 0,00 
Perdite non realizzate su contratti futures (Nota 2k) / Pertes non réalisées sur contrats futures (Note 2k) 0,00 
Interessi da pagare / Intérêts à payer 0,00 
Altre passività / Autres passifs (47 239,23) 

Totale Passività / Total des passifs (47 239,23) 

Totale attivo netto / Total des actifs nets 12 397 698,45 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO LUNGO TERMINE 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 
 

 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 
IN EURO 
ETAT DES CHANGEMENTS DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

 

Attivo netto all' inizio dell'esercizio / Actifs nets au début de l'exercice 12 578 090,57 

 
Risultato netto degli investimenti / Revenus nets des investissements 548 747,35 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires 1 646,13 
Totale r icavi / Total des revenus 550 393,48 
Commissioni di Gestione (Nota 5) / Commission de gestion (Note 5) (146 676,84) 
Commissione della Banca Depositaria (Nota 6) / Commission de Banque Dépositaire (Note 6) (13 334,32) 
Taxe d'abonnement (Nota 3) / Taxe d'abonnement (Note 3) (6 540,63) 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires (144,09) 
Altre spese e tasse (Nota 4, Nota 6) / Autres charges et taxes (Note 4, Note 6) (19 495,75) 

Totale costi / Total des charges (186 191,63) 

Utile / (perdita) netto(a) degli Investimenti / Revenu / (per te) net(te) des investissements 364 201,85 

Utile / (perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di titoli, valute e strumenti finanziari /  
Gain / (perte) net(te) réalisé(e) sur ventes de titres, de devises et instruments financiers (411 360,01) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata sugli investimenti /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur investissements (390 514,83) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata su contratti di cambio a termine e futures /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur contrats de change à terme et futures 3 350,00 

Risultato netto delle Operazioni nell'esercizio / Résultat net des opérations pour  l'exercice (434 322,99) 

 
Sottoscrizioni dell'esercizio / Souscriptions durant l'exercice 9 399 360,42 
Riscatti dell'esercizio / Rachats durant l'exercice (9 145 429,55) 

Attivo netto alla fine dell'esercizio / Actifs nets à la fin de l'exercice 12 397 698,45 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO LUNGO TERMINE 
 

 
 

 
 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 
AUTRES INFORMATIONS 
 
 

   
2006 
EUR 

    
Ammontare 

Montant 
Totale Valore Netto d'Inventario delle Quote di Categoria R / 
Total des Actifs Nets des Parts de Classe R  12 397 698,45 
      

 
 
 
   EUR  

Data 
Date 

  

Numero di Quote 
in circolazione 

Nombre de Parts 
en circulation 

Valore Netto d’ Inventario 
per Quota 

Valeur Nette d'Inventaire 
par Part  

31/12/2005 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 120 954,659 103,99  

31/12/2006 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 122 621,062 101,10  
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO LUNGO TERMINE 
 

 
 

 
 
 
 

 

PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 

  
Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      
      

VALORI  MOBILIARI / VALEURS MOBILIERES   12 345 709,92 12 075 902,81 97,41 

      

AMMESSI  ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE / ADMISES A LA COTE OFFICIELLE   12 345 709,92 12 075 902,81 97,41 

      

  Obbligazioni ordinar ie / Obligations ordinaires   12 345 709,92 12 075 902,81 97,41 

970 000,00 FRANCE (GOVT OF) 3.75% 25/04/2021 EUR 947 280,55 938 814,50 7,56 
740 000,00 GERMANY(FED REP) 4.75% BDS 4/07/2028 EUR 842 811,72 809 567,40 6,53 
670 000,00 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 4.2% 01/31/2037 EUR 705 552,98 679 252,70 5,48 
680 000,00 ITALY(REP OF) 3.75% BTP 01/08/2016 EUR 656 234,00 658 539,20 5,31 
620 000,00 SPAIN(KINGDOM OF) 5% BDS 30/07/2012 EUR 658 204,40 652 023,00 5,26 
595 000,00 ITALY(REP OF) 3.75% BTP 01/08/2021 EUR 546 713,72 561 442,00 4,53 
420 000,00 FRANCE(GOVT OF) 5.75% OAT 25/10/2032 EUR 562 262,29 528 171,00 4,26 
380 000,00 ITALY(REP OF) 7.25% BTP 1/11/2026 EUR 544 986,95 526 129,00 4,24 
485 000,00 FRANCE(GOVT OF) 4% OAT 25/04/2014 EUR 504 058,14 486 459,85 3,92 
436 000,00 GERMANY(FED REP) 4.25% BDS 4/07/2014 EUR 459 380,28 444 475,84 3,59 
425 000,00 HELLENIC REPUBLIC 4.5% 20/05/2014 EUR 440 618,80 435 348,75 3,51 
410 000,00 NETHERLANDS KING 5% BDS 15/07/2012 EUR 455 977,65 431 475,80 3,48 
408 000,00 GERMANY(FED REP) 4.5% 4/01/2013 EUR 425 384,52 420 403,20 3,39 
395 000,00 GERMANY(FED REP) 3.75% 4/01/2015 EUR 402 373,67 389 896,60 3,14 
330 000,00 AUSTRIA(REP OF) 3.5% BDS 15/09/2021 EUR 307 021,00 309 939,30 2,50 
295 000,00 GERMANY(FED REP) 4% BDS 4/07/2016 EUR 300 138,05 296 253,75 2,39 
270 000,00 ITALY(REP OF) 3.75% BTP 1/08/2015 EUR 272 230,88 263 082,60 2,12 
260 000,00 FRANCE (GOVT OF) 4% 25/04/2013 EUR 260 650,00 260 904,80 2,10 
210 000,00 GERMANY(FED REP) 5.625% BDS 4/01/2028 EUR 262 384,50 254 942,10 2,06 
240 000,00 SPAIN(KINGDOM OF) 4.2% BDS 30/07/2013 EUR 247 660,00 243 446,40 1,96 
220 000,00 AUSTRIA(REP OF) 5% BDS 15/7/2012 EUR 243 814,03 231 371,80 1,87 
200 000,00 FRANCE (GOVT OF) 3.5% 25/04/2015 EUR 199 830,00 193 612,00 1,56 
170 000,00 FRANCE (GOVT OF) 4.75% 25/04/2035 EUR 187 020,26 188 196,80 1,52 
180 000,00 ITALY(REP OF) 4.25% BTP 1/02/2015 EUR 188 786,40 182 008,80 1,47 
160 000,00 ITALY(REP OF) 4.25% BTP 1/08/2014 EUR 164 350,40 161 977,60 1,31 
150 000,00 FRANCE(GOVT OF) 4.25% OAT 25/04/2019 EUR 158 830,50 153 489,00 1,24 
130 000,00 ITALY(REP OF) 5% BTP 01/02/2012 EUR 139 665,50 135 943,60 1,10 
130 000,00 AUSTRIA(REP OF) 3.8% BDS 20/10/2013 EUR 132 539,40 128 943,10 1,04 
120 000,00 IRELAND(REP OF) 4.5% T-BDS 18/04/2020 EUR 135 536,40 125 676,00 1,01 
130 000,00 NETHERLANDS KING 3.25% BDS 15/07/2015 EUR 127 401,49 123 468,80 1,00 
100 000,00 GERMANY(FED REP) 5% TRSY BDS 4/07/2012 EUR 105 670,00 105 170,00 0,85 
100 000,00 NETHERLANDS KING 4.25% BDS 15/07/2013 EUR 102 212,00 101 807,00 0,82 
100 000,00 ITALY(REP OF) 4.25% 1/08/2013 EUR 101 606,00 101 297,00 0,82 
100 000,00 NETHERLANDS KING 4% BDS 15/07/2016 EUR 101 932,50 100 226,00 0,81 
80 000,00 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 4.4% 31/01/2015 EUR 82 051,20 82 333,60 0,66 
75 000,00 FRANCE(GOVT OF) 4% OAT 25/10/2013 EUR 75 579,70 75 240,75 0,61 
55 000,00 BELGIUM(KINGDOM) 5% OLO 28/03/2035 EUR 61 571,95 62 891,40 0,51 
60 000,00 FRANCE (GOVT OF) 4% 25/04/2055 EUR 57 379,20 59 425,20 0,48 
50 000,00 GERMANY(FED REP) 4.75% 4/07/2034 EUR 59 040,31 55 463,00 0,45 
30 000,00 ITALY(REP OF) 5% BTP 01/08/2034 EUR 34 259,10 32 924,40 0,27 
28 000,00 REPUBLIC OF AUSTRIA 4% 15/09/2016 EUR 27 922,30 28 043,40 0,23 
22 000,00 BELGIUM KINGDOM 3.75% W/ISS 28/09/2015 EUR 21 617,20 21 636,12 0,17 
20 000,00 REPUBLIC OF AUSTRIA 3.5% 15/07/2015 EUR 19 968,98 19 346,40 0,16 
15 000,00 GERMANY(FED REP) 4% 4/01/2037 EUR 15 201,00 14 843,25 0,12 

Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres   12 345 709,92 12 075 902,81 97,41 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO LUNGO TERMINE 
 

 
 

 
 

 

IMPEGNI SU ACQUISTO / VENDITA DI  CONTRATTI  FUTURES 
AL 31 DICEMBRE 2006 
ENGAGEMENTS SUR ACHAT / VENTE DE CONTRATS FUTURES 
AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 

Valore 
nominale 

 
 

Taille 

Quantità 
 
 
 

Quantité 

Acquisto / 
Vendita 

 
          

Achat / 
Vente 

Contratto 
 
 
 
Contrat 

Scadenza 
 
 
 
Echéance 

Valore di 
mercato al 

 
 

Valeur de 
marché au 

31/12/2006 

Valuta 
 
 
 

Devise 

Plus/ 
(minus)-valenza 

non realizzata 
 

Plus ou 
(moins)-value 

non réalisée 
(EUR) 

Impegno 
 
 
 

Engagement 
(EUR) 

         
              1 470,00 (116 030,00) 
         

100 000 (1,00) Vente    EURO-BUND 10 YR 12/03/2007 116,03% EUR 1 470,00 (116 030,00) 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO LUNGO TERMINE 
 

 
 

 
 

 

CLASSIFICAZIONE ECONOMICA E PER VALUTA DI  EMISSIONE DEL 
PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 
CLASSIFICATION ECONOMIQUE ET PAR DEVISE D'EMISSION 
DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 
Classificazione Economica 
Classification Economique 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

Enti Governativi / Organisation Gouvernementale 97,41 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 97,41 
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0 20 40 60 80 100
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO LUNGO TERMINE 
 

 
 

 
 

 

 
Classificazione per valuta di emissione 
Classification par devise d'émission 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

EUR 97,41 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 97,41 
  

 
 

97.41
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EUR
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MONETARIO 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 
 

 
 

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
ETAT DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

Attivo / Actifs   

Banche  / Banques 561 755,84 
Portafoglio Titoli al valore di mercato (Nota 2a) / Portefeuille-titres à la valeur de marché (Note 2a) 105 110 947,83 
Utile non realizzati su contratti futures (Nota 2k) / Gains non réalisés sur contrats futures (Note 2k) 0,00 

Utile non realizzati su contratti di cambio a termine (Nota 2c) / Gains non réalisés sur contrats de change 
à terme (Note 2c) 0,00 
Interessi da ricevere / Intérêts à recevoir 1 521 699,64 
Altre attività / Autres actifs  25 374,38 
Totale attivo / Total des actifs 107 219 777,69 

Passivo / Passifs   
Scoperti bancari / Découverts bancaires 0,00 
Perdite non realizzate su contratti futures (Nota 2k) / Pertes non réalisées sur contrats futures (Note 2k) (6 900,00) 
Interessi da pagare / Intérêts à payer 0,00 
Altre passività / Autres passifs (293 287,10) 

Totale Passività / Total des passifs (300 187,10) 

Totale attivo netto / Total des actifs nets 106 919 590,59 
  

 

58 
 



 
 
 
 
 

R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MONETARIO 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 

 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 
IN EURO 
ETAT DES CHANGEMENTS DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

 

Attivo netto all' inizio dell'esercizio / Actifs nets au début de l'exercice 210 919 447,79 

 
Risultato netto degli investimenti / Revenus nets des investissements 4 449 369,95 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires 17 668,80 
Totale r icavi / Total des revenus 4 467 038,75 
Commissioni di Gestione (Nota 5) / Commission de gestion (Note 5) (855 255,30) 
Commissione della Banca Depositaria (Nota 6) / Commission de Banque Dépositaire (Note 6) (131 577,72) 
Taxe d'abonnement (Nota 3) / Taxe d'abonnement (Note 3) (55 896,10) 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires (888,92) 
Altre spese e tasse (Nota 4, Nota 6) / Autres charges et taxes (Note 4, Note 6) (107 323,22) 

Totale costi / Total des charges (1 150 941,26) 

Utile / (perdita) netto(a) degli Investimenti / Revenu / (per te) net(te) des investissements 3 316 097,49 

Utile / (perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di titoli, valute e strumenti finanziari /  
Gain / (perte) net(te) réalisé(e) sur ventes de titres, de devises et instruments financiers (2 195 283,39) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata sugli investimenti /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur investissements 834 919,64 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata su contratti di cambio a termine e futures /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur contrats de change à terme et futures (6 900,00) 

Risultato netto delle Operazioni nell'esercizio / Résultat net des opérations pour  l'exercice 1 948 833,74 

 
Sottoscrizioni dell'esercizio / Souscriptions durant l'exercice 77 971 559,27 
Riscatti dell'esercizio / Rachats durant l'exercice (183 920 250,21) 

Attivo netto alla fine dell'esercizio / Actifs nets à la fin de l'exercice 106 919 590,59 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MONETARIO 
 

 
 

 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 
AUTRES INFORMATIONS 
 
 

   
2006 
EUR 

    
Ammontare 

Montant 
Totale Valore Netto d'Inventario delle Quote di Categoria R / 
Total des Actifs Nets des Parts de Classe R  106 919 590,59 
      

 
 
 
   EUR  

Data 
Date 

  

Numero di Quote 
in circolazione 

Nombre de Parts 
en circulation 

Valore Netto d’ Inventario 
per Quota 

Valeur Nette d'Inventaire 
par Part  

31/12/2005 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 2 090 781,250 100,88  

31/12/2006 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 1 044 054,485 102,40  

         
 

60 
 

 



 
 
 
 
 

R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MONETARIO 
 

 
 

 
 

 

PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 

  
Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      
      

VALORI  MOBILIARI / VALEURS MOBILIERES   105 960 501,27 105 110 947,83 98,31 

      

AMMESSI  ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE / ADMISES A LA COTE OFFICIELLE   97 708 182,06 96 861 908,30 90,59 

      

  Obbligazioni ordinar ie / Obligations ordinaires   74 148 467,54 73 313 048,59 68,57 

11 000 000,00 ITALY(REP OF) 2.5% BTP 15/06/2008 EUR 10 987 350,00 10 789 899,56 10,08 
8 000 000,00 LBK BADEN-WURT 3.625% 15/10/2008 EUR 7 985 504,00 7 928 800,08 7,42 
7 400 000,00 FRANCE(GOVT OF) 5.25% OAT 25/04/2008 EUR 7 604 256,50 7 523 728,00 7,04 
7 350 000,00 DEKABANK DT GIROZ 2.25% 12/06/2007 EUR 7 264 725,30 7 296 345,00 6,82 
5 100 000,00 FRANCE (GOVT OF) 8.5% 25/10/2008 EUR 5 716 355,00 5 500 452,00 5,14 
5 200 000,00 HELLENIC REPUBLIC 3.5% 18/04/2008 EUR 5 286 884,00 5 170 828,00 4,84 
3 800 000,00 GERMANY(FED REP) 3.25% BDS 17/04/2009 EUR 3 759 792,00 3 748 206,00 3,51 
3 600 000,00 NETHERLANDS KING 2.5% BDS 15/01/2008 EUR 3 613 181,89 3 551 148,00 3,32 
3 500 000,00 ITALY(REP OF) 3.75% BOT 15/06/2009 EUR 3 508 465,00 3 486 105,00 3,26 
3 250 000,00 HELLENIC REPUBLIC 3.4% 21/06/2009 EUR 3 214 016,25 3 205 345,00 3,00 
3 000 000,00 FRANCE(GOVT OF) 3.5% BTAN 12/01/2009 EUR 2 994 960,00 2 978 070,00 2,79 
2 000 000,00 GERMANY(FED REP) 5.375% BDS 4/01/2010 EUR 2 094 640,00 2 081 960,00 1,95 
2 000 000,00 GERMANY(FED REP) 4.125% BDS 4/07/2008 EUR 2 019 340,00 2 006 480,00 1,88 
2 000 000,00 HYPO REAL ESTATE BANK 3.75% BDS 23/10/2007 EUR 1 997 142,50 1 994 563,76 1,87 
1 500 000,00 ITALY(REP OF) 5% BTP 1/5/2008 EUR 1 538 790,00 1 521 435,00 1,42 
1 400 000,00 CIE FIN FONCIER 2.5% 13/06/2007 EUR 1 389 185,00 1 391 879,97 1,30 
1 200 000,00 HYPO REAL ESTATE BANK AG 4.5% 12/02/2007 EUR 1 240 890,00 1 200 000,00 1,12 
1 100 000,00 LBK BADEN-WURT 2% BDS 15/06/2007 EUR 1 085 235,80 1 090 760,00 1,02 

850 000,00 HYPOBANK ESSEN 3.5% BDS 16/08/2007 EUR 847 754,30 847 043,22 0,79 
      

  Obbligazioni a tasso var iabile / Obligations à taux var iable   20 846 752,52 20 828 239,68 19,48 

4 300 000,00 GELDI 2005-TS 1A FRN 10/12/2012 EUR 4 304 401,42 4 304 730,00 4,02 
3 300 000,00 SOC CARTOLAR INPS FRN A/BKD 31/07/2016 EUR 3 301 155,00 3 300 330,00 3,09 
3 000 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 21/12/2015 EUR 3 015 000,00 3 008 400,00 2,81 
3 000 000,00 FIP FUNDING FRN M/BKD 10/01/2023 EUR 3 007 230,00 3 000 600,00 2,81 
3 000 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 31/07/2009 EUR 3 002 550,00 2 999 104,89 2,81 
1 650 000,00 HYPOTHEKENBANK IN ESSEN FRN 6/08/2007 EUR 1 649 587,50 1 649 967,63 1,54 
1 500 000,00 DEUTSCHE GENOSSEN-HYPOBK FRN 12/10/2007 EUR 1 499 955,00 1 499 453,07 1,40 
1 300 000,00 SCIC 2 A2 FRN 22/09/2023 EUR 1 066 873,60 1 065 654,09 1,00 

      

  Obbligazioni zero cedula / Obligations zéro coupon   2 712 962,00 2 720 620,03 2,54 

2 800 000,00 ITALY(REP OF) 0% BOT 15/10/2007 EUR 2 712 962,00 2 720 620,03 2,54 
      
NEGOZIATI  SU UN ALTRO MERCATO REGOLAMENTATO / NEGOCIEES SUR UN  
AUTRE MARCHE REGLEMENTE 

  8 252 319,21 8 249 039,53 7,72 

      

  Obbligazioni a tasso var iabile / Obligations à taux var iable   8 252 319,21 8 249 039,53 7,72 

1 700 000,00 CORDUSIO RMBS 3 FRN M/BKD 30/09/2042 'A1' EUR 1 700 000,00 1 699 660,00 1,59 
2 000 000,00 SOCIETA CARTOLAR INPS FRN A/BK 26/04/2025 EUR 1 540 356,81 1 539 701,78 1,44 
1 800 000,00 SPLIT SRL NO.2 FRN A/BK 25/10/2018 EUR 1 508 997,40 1 506 908,63 1,41 
1 500 000,00 SANPAOLO IMI BK FRN 21/07/2008 EUR 1 499 415,00 1 499 905,12 1,40 
1 000 000,00 CREDIT LYONNAIS FRN 11/06/2012 EUR 1 003 550,00 1 002 664,00 0,94 
1 000 000,00 LOCAT SEC VEH FRN 12/12/2028 EUR 1 000 000,00 1 000 200,00 0,94 

Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres   105 960 501,27 105 110 947,83 98,31 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MONETARIO 
 

 
 

 

 

IMPEGNI SU ACQUISTO / VENDITA DI  CONTRATTI  FUTURES 
AL 31 DICEMBRE 2006 
ENGAGEMENTS SUR ACHAT / VENTE DE CONTRATS FUTURES 
AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 

Valore 
nominale 

 
 

Taille 

Quantità 
 
 
 

Quantité 

Acquisto / 
Vendita 

 
          

Achat / 
Vente 

Contratto 
 
 
 
Contrat 

Scadenza 
 
 
 
Echéance 

Valore di 
mercato al 

 
 

Valeur de 
marché au 

31/12/2006 

Valuta 
 
 
 

Devise 

Plus/ 
(minus)-valenza 

non realizzata 
 

Plus ou 
(moins)-value 

non réalisée 
(EUR) 

Impegno 
 
 
 

Engagement 
(EUR) 

         
              (6 900,00) 2 069 300,00 
         

100 000 20,00 Achat    DTB EURO-SCHATZ  12/03/2007 103,465% EUR (6 900,00) 2 069 300,00 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MONETARIO 
 

 
 

 
 

 

CLASSIFICAZIONE ECONOMICA E PER VALUTA DI  EMISSIONE DEL 
PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 
CLASSIFICATION ECONOMIQUE ET PAR DEVISE D'EMISSION 
DU PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 
 
 
Classificazione Economica 
Classification Economique 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

Enti Governativi / Organisation Gouvernementale 53,80 
Finanza / Finance 44,51 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 98,31 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO EURO MONETARIO 
 

 
 

 

 

 
Classificazione per valuta di emissione 
Classification par devise d'émission 

% dell'Attivo Netto 
% de l'Actif Net 

EUR 98,31 
Totale del Por tafoglio Titoli / Total du Por tefeuille-Titres 98,31 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO MISTO 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 

 
 

PROSPETTO DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
ETAT DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

Attivo / Actifs   

Banche  / Banques 59 931,21 
Portafoglio Titoli al valore di mercato (Nota 2a) / Portefeuille-titres à la valeur de marché (Note 2a) 2 442 812,69 
Utile non realizzati su contratti futures (Nota 2k) / Gains non réalisés sur contrats futures (Note 2k) 1 560,00 

Utile non realizzati su contratti di cambio a termine (Nota 2c) / Gains non réalisés sur contrats de change 
à terme (Note 2c) 0,00 
Interessi da ricevere / Intérêts à recevoir 50 731,68 
Altre attività / Autres actifs  45,12 
Totale attivo / Total des actifs 2 555 080,70 

Passivo / Passifs   
Scoperti bancari / Découverts bancaires 0,00 
Perdite non realizzate su contratti futures (Nota 2k) / Pertes non réalisées sur contrats futures (Note 2k) 0,00 
Interessi da pagare / Intérêts à payer 0,00 
Altre passività / Autres passifs (20 348,95) 

Totale Passività / Total des passifs (20 348,95) 

Totale attivo netto / Total des actifs nets 2 534 731,75 
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R OSSINI LU X  F U ND  O! BBLIGAZIONARIO MISTO 
 

 

L'allegato unito è parte integrante di questi prospetti finanziari. /  
Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers. 
 

 

 
 

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO AL 31 DICEMBRE 2006 
IN EURO 
ETAT DES CHANGEMENTS DES ACTIFS NETS AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 
 

 

Attivo netto all' inizio dell'esercizio / Actifs nets au début de l'exercice 2 294 560,12 

 
Risultato netto degli investimenti / Revenus nets des investissements 76 782,61 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires 1 420,14 
Totale r icavi / Total des revenus 78 202,75 
Commissioni di Gestione (Nota 5) / Commission de gestion (Note 5) (26 637,65) 
Commissione della Banca Depositaria (Nota 6) / Commission de Banque Dépositaire (Note 6) (2 219,76) 
Taxe d'abonnement (Nota 3) / Taxe d'abonnement (Note 3) (1 092,10) 
Interessi su conti bancari / Intérêts sur comptes bancaires (19,71) 
Altre spese e tasse (Nota 4, Nota 6) / Autres charges et taxes (Note 4, Note 6) (2 449,16) 

Totale costi / Total des charges (32 418,38) 

Utile / (perdita) netto(a) degli Investimenti / Revenu / (per te) net(te) des investissements 45 784,37 

Utile / (perdita) netto(a) realizzato(a) sulla vendita di titoli, valute e strumenti finanziari /  
Gain / (perte) net(te) réalisé(e) sur ventes de titres, de devises et instruments financiers (44 639,32) 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata sugli investimenti /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur investissements 1 019,09 
Variazione della plus/minusvalenza non realizzata su contratti di cambio a termine e futures /  
Variation de la plus/moins-value non réalisée sur contrats de change à terme et futures (60,00) 

Risultato netto delle Operazioni nell'esercizio / Résultat net des opérations pour  l'exercice 2 104,14 

 
Sottoscrizioni dell'esercizio / Souscriptions durant l'exercice 929 012,65 
Riscatti dell'esercizio / Rachats durant l'exercice (690 945,16) 

Attivo netto alla fine dell'esercizio / Actifs nets à la fin de l'exercice 2 534 731,75 
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ALTRE INFORMAZIONI 
AUTRES INFORMATIONS 
 
 

   
2006 
EUR 

    
Ammontare 

Montant 
Totale Valore Netto d'Inventario delle Quote di Categoria R / 
Total des Actifs Nets des Parts de Classe R  2 534 731,75 
      

 
 
 
   EUR  

Data 
Date 

  

Numero di Quote 
in circolazione 

Nombre de Parts 
en circulation 

Valore Netto d’ Inventario 
per Quota 

Valeur Nette d'Inventaire 
par Part  

31/12/2005 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 22 992,579 99,79  

31/12/2006 
Quote di Categoria R 
Parts de Classe R 25 334,010 100,05  
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PORTAFOGLIO TITOLI  AL 31 DICEMBRE 2006 IN EURO 
PORTEFEUILLE-TITRES AU 31 DECEMBRE 2006 EN EURO 
 

  
Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      
      

VALORI  MOBILIARI / VALEURS MOBILIERES   2 447 171,60 2 442 812,69 96,37 

      

AMMESSI  ALLA QUOTAZIONE UFFICIALE / ADMISES A LA COTE OFFICIELLE   2 447 171,60 2 442 812,69 96,37 

      

  Azioni / Actions   154 256,04 178 534,31 7,04 

85,00 TOTAL SA EUR 4 587,28 4 645,25 0,17 
30,00 E.ON EUR 2 284,32 3 084,90 0,12 

189,00 TELEFONICA DE ESPANA SA EUR 2 670,62 3 046,68 0,12 
38,00 SIEMENS AG N EUR 2 442,58 2 855,32 0,11 
99,00 ROY.PHILIPS ELECTR EUR 2 143,48 2 828,43 0,11 
33,00 BNP PARIBAS EUR 2 111,78 2 727,45 0,11 
17,00 ALLIANZ SE EUR 1 967,55 2 630,92 0,10 
77,00 ING GROEP NV EUR 1 863,00 2 586,43 0,10 

164,00 NOKIA OYJ EUR 2 474,34 2 538,72 0,10 
75,00 IBERDROLA I SA BILBAO EUR 1 726,84 2 484,00 0,10 
35,00 SANOFI AVENTIS EUR 2 433,13 2 448,25 0,10 
93,00 ENI SPA EUR 2 161,66 2 369,64 0,09 

121,00 MEINL EUROPEAN LAND LTD EUR 2 096,44 2 353,45 0,09 
70,00 MITTAL STEEL CO NV EUR 1 747,72 2 237,90 0,09 

207,00 IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE EUR 1 954,94 2 235,60 0,09 
22,00 DEUTSCHE BANK AG EUR 1 715,38 2 229,48 0,09 

145,00 BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO SA EUR 1 579,97 2 050,30 0,08 
112,00 BCO BILBAO VIZCAYA SA EUR 1 612,98 2 042,88 0,08 
346,00 INTESA SANPAOLO SPA - ORD EUR 1 454,46 2 024,10 0,08 
147,00 BANCO POPULAR ESPANOL EUR 1 539,93 2 018,31 0,08 
65,00 AXA EUR 1 914,47 1 993,55 0,08 
15,00 SOCIETE GENERALE EUR 1 591,22 1 929,00 0,08 
65,00 VIVENDI SA EUR 1 747,15 1 924,65 0,08 
74,00 ABN AMRO HOLDING NV EUR 1 460,65 1 801,90 0,07 
18,00 VINCI SA EUR 1 282,92 1 742,40 0,07 
36,00 DAIMLER CHRYSLER EUR 1 536,17 1 684,80 0,07 

123,00 BANCO ESPIRITO SANTO SA EUR 1 328,30 1 675,26 0,07 
72,00 DEUTSCHE POST AG EUR 1 602,50 1 644,48 0,06 

209,00 ENEL ENTE NAZIONALE PER L'ENERGIA ELETTRICA SPA EUR 1 440,07 1 633,34 0,06 
56,00 COMMERZBANK AG EUR 1 421,06 1 615,60 0,06 

149,00 KONINGLIJKE KPN NV EUR 1 131,11 1 604,73 0,06 
90,00 BANK OF IRELAND EUR 1 210,45 1 575,00 0,06 
27,00 ERSTE BANK EUR 1 249,81 1 568,70 0,06 
9,00 PERNOD-RICARD EUR 1 296,44 1 566,00 0,06 

49,00 CRH PLC EUR 1 385,30 1 545,46 0,06 
36,00 ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV EUR 1 183,54 1 537,56 0,06 
18,00 SCHNEIDER SA EUR 1 275,71 1 513,80 0,06 
36,00 SAP AG EUR 1 343,22 1 449,36 0,06 
16,00 CONTINENTAL AG EUR 1 096,20 1 409,60 0,06 
24,00 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 847,03 1 401,60 0,06 
35,00 SUEZ EUR 838,10 1 373,05 0,05 
98,00 DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 1 362,84 1 356,32 0,05 

204,00 UNICREDITO ITALIANO SPA GENOVA EUR 1 217,26 1 354,56 0,05 
33,00 BAYER AG EUR 1 208,44 1 341,78 0,05 
14,00 KBC BANCASSURANCE EUR 953,43 1 300,60 0,05 
39,00 ASSICURAZIONI GENERALI SPA TRIESTE EUR 1 191,81 1 297,53 0,05 
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Descrizione 
Description 

Valuta 
Devise 

Costo di acquisto 
Coût d'acquisition 

Valore di mercato 
Valeur de marché 

% Attivo Netto 
% Actifs Nets 

      
22,00 ACCOR EUR 997,43 1 291,40 0,05 
9,00 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 1 043,18 1 254,78 0,05 

535,00 TELECOM ITALIA SPA EUR 1 222,12 1 225,15 0,05 
58,00 FRANCE TELECOM EUR 1 371,95 1 215,10 0,05 
14,00 VOLKSWAGEN AG WOLFSBURG EUR 1 041,06 1 202,46 0,05 
26,00 CARREFOUR EUR 1 210,39 1 194,44 0,05 
16,00 B.A.S.F. EUR 1 019,13 1 181,60 0,05 
33,00 THYSSEN KRUPP EUR 917,79 1 177,77 0,05 

162,00 CAPITALIA SpA EUR 845,20 1 161,54 0,05 
299,00 ELECTRIC PORTUGAL EUR 1 024,25 1 148,16 0,05 
55,00 DEXIA EUR 1 094,73 1 141,25 0,05 
30,00 ADIDAS AG EUR 1 124,35 1 131,90 0,04 
35,00 FORTIS EUR 842,97 1 131,20 0,04 
51,00 AUTOSTRADE SPA EUR 1 144,05 1 111,29 0,04 
31,00 ENDESA-EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDA EUR 829,56 1 110,73 0,04 
62,00 MEDIOBANCA SPA, MILANO EUR 1 093,86 1 109,18 0,04 
58,00 UPM-KYMMENE CORP EUR 957,27 1 108,96 0,04 
5,00 VALLOUREC EUR 967,95 1 101,50 0,04 

30,00 HEINEKEN NV EUR 838,26 1 080,90 0,04 
50,00 YIT OYJ EUR 1 020,03 1 047,50 0,04 
13,00 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON, PARIS EUR 894,44 1 039,35 0,04 
50,00 SAMPO INSURANCE COMPANY LTD EUR 871,81 1 014,00 0,04 
11,00 GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA GBL EUR 961,74 1 001,55 0,04 
75,00 BANCA POPOLARE DI MILANO EUR 869,95 986,25 0,04 
1,00 DR.ING.PORSCHE EUR 639,41 964,06 0,04 

22,00 OMV AG EUR 1 028,72 945,78 0,04 
42,00 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 816,49 945,00 0,04 
65,00 FIAT SPA EUR 488,87 941,20 0,04 
12,00 LINDE AG EUR 749,92 939,12 0,04 
45,00 UNILEVER NV-CVA EUR 787,33 931,50 0,04 
5,00 UNIBAIL HOLDING EUR 833,25 925,50 0,04 
8,00 DANONE EUR 883,73 918,40 0,04 
7,00 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS EUR 782,95 912,94 0,04 

12,00 L'OREAL EUR 901,35 910,80 0,04 
43,00 IRISH LIFE & PERMANENT PLC EUR 730,05 898,70 0,04 
91,00 PORTUGAL TELECOM SA, LISBOA EUR 902,00 895,44 0,04 
13,00 MAN AG EUR 788,96 889,98 0,04 

462,00 TELECOM ITALIA-RNC EUR 964,04 887,96 0,04 
27,00 TNT NV EUR 765,25 879,66 0,03 
19,00 AKZO NOBEL NV EUR 801,10 877,99 0,03 
41,00 ITALCEMENTI SPA EUR 869,90 876,17 0,03 
18,00 BOUYGUES /RM EUR 807,01 875,34 0,03 
12,00 MICHELIN CIE GENERALE DES ETABL.SA EUR 701,30 870,00 0,03 
33,00 EUROPEAN AERO DEFENCE EUR 1 023,54 861,30 0,03 
38,00 ALLIED IRISH BANKS EUR 763,96 855,00 0,03 
41,00 BANCHE POPOLARI UNITE SCRL EUR 713,56 853,62 0,03 
29,00 GREEK ORGANISATION OF FOOTBALL PROGNOSTICS SA OPAP EUR 811,93 849,12 0,03 
21,00 ALTADIS EUR 778,59 832,65 0,03 
8,00 ALSTOM EUR 542,41 821,60 0,03 
9,00 REGIE RENAULT NATIONALE DES USINES *RENAULT SA EUR 792,44 819,00 0,03 

75,00 ALCATEL-LUCENT EUR 886,33 817,50 0,03 
7,00 SOLVAY EUR 644,26 813,40 0,03 

40,00 TELEKOM AUSTRIA AG EUR 785,58 812,00 0,03 
286,00 BCP R EUR 733,26 800,80 0,03 

7,00 PPR EUR 666,00 792,40 0,03 
7,00 HENKEL KGAA EUR 700,51 780,36 0,03 

19,00 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL INDITEX SA EUR 580,37 775,39 0,03 
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